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Аннотация: В данной статье рассматривается понятие инвестиционного 

потенциала региона, его отличие от инвестиционного потенциала страны, 

инвестиционного климата и инвестиционной привлекательности региона. 

Приводятся трактовки вышеуказанного понятия различными авторами, а также 

проводится сравнительный анализ инвестиционного потенциала региона на 

примере регионов Республики Узбекистан. 
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1. Введение 

Экономическое развитие страны напрямую зависит от уровня развития 

регионов, что становится возможным благодаря привлечению иностранных 

инвестиций. Выбирая стратегию развития инвестиционного потенциала региона, 

государство определяет скорость инвестиционного потока в данный регион, что 

непосредственно отражается на его социально-экономическом развитии. 

На современном этапе в развитии экономики Узбекистана, направленной в 

основном на импортозамещение, локализацию и наращивание экспортного 

потенциала, важную роль имеет привлечение иностранных инвестиций.  

Для этого в республике создана обширная законодательная база, состоящая из 

Законов «Об иностранных инвестициях», «Об инвестиционной деятельности», «О 

гарантиях и мерах защиты прав иностранных инвесторов», а также включающая в 

себя другие нормативно-правовые акты. Так, один из пунктов Стратегии действий по 

пяти приоритетным направлениям развития Республики Узбекистан в 2017-2021 

годах, предусматривал совершенствование инвестиционного климата, активное 

привлечение в отрасли экономики и регионы страны иностранных, прежде всего 

прямых инвестиций [1], а 2019 год в стране объявлен «Годом активных инвестиций и 

социального развития». 

Однако, для потенциального инвестора наличие только законодательной базы 

не является достаточным. Это обусловлено тем, что, имея в своём распоряжении 

свободные финансовые ресурсы, инвестором проводится тщательный анализ 

каждого, отдельно взятого региона, а именно изучаются его потенциальные 

возможности, позволяющие удовлетворять различные инвестиционные 

потребности. 

Важное значение при изучении инвестиционного потенциала уделяется 

следующим факторам: 

• наличие рабочей силы и её стоимость – трудовой потенциал; 

• обеспечение природными ресурсами – ресурсный потенциал; 

• степень развития инфраструктуры, географическое расположение 

региона – инфраструктурный потенциал; 

• уровень потребительского спроса – потребительский потенциал. 
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Немаловажное значение для будущего инвестора имеет наличие льготных 

режимов налогообложения, а также свободных экономических зон в регионе. В 

интересы инвестора заложено максимальное использование всех 

вышеперечисленных потенциальных возможностей региона, с минимальным 

привлечением отсутствующих или представленных в недостаточной степени 

ресурсов извне. 

Точность и полнота раскрытия инвестиционного потенциала региона зависит 

от количества изученных факторов. Кроме того, детальное изучение потенциала 

региона позволяет предусмотреть и снизить инвестиционные риски, что также 

важно для потенциального инвестора, так как напрямую связано с последующими 

финансовыми вложениями. 

Вот почему для иностранного инвестора наиболее значимым является 

раскрытие инвестиционного потенциала отдельно взятого региона, чем 

инвестиционного потенциала конкретного предприятия, отрасли или страны в 

целом. 

Таким образом само понятие «инвестиционный потенциал региона» является 

одним из основных показателей региона, определяющих его инвестиционную 

привлекательность. 

2. Обзор литературы 

Несмотря на то, что термин «инвестиционный потенциал» достаточно 

широко рассматривается в научной литературе, его общепринятая трактовка до сих 

пор отсутствует. Поэтому, при написании статьи были изучены работы различных 

авторов, дающих определение понятию «инвестиционный потенциал региона». 

Так, А.А. Мироедов считает, что инвестиционный потенциал региона – это 

способность к получению максимально возможного объёма инвестиционной 

составляющей валового регионального продукта, реализуемой посредством 

использования инвестиционных факторов экономического роста [2]. 

По мнению Ф.С. Тумусова, инвестиционный потенциал – это совокупность 

инвестиционных ресурсов, составляющих ту часть накопленного потенциала, 

которая представлена на инвестиционном рынке в форме потенциального 

инвестиционного спроса, способного и имеющего возможность превратиться в 

реальный инвестиционный спрос, обеспечивающий удовлетворение финансовых, 

материальных и интеллектуальных потребностей воспроизводства капитала[3].  

Голайдо И.М. определяет инвестиционный потенциал как совокупность 

факторов, которые оказывают влияние на макроэкономические характеристики 

регионального образования и развитие в нём инвестиционных процессов [4]. 

Глушкова Т.Г. под инвестиционным потенциалом понимает совокупность 

возможностей и имеющихся ресурсов для инвестирования, которые складываются 

под воздействием системы факторов и условий для инвестирования и реализуются 

через формирование инвестиционных потоков [5]. 

Авторов научных работ, рассматривающих понятие «инвестиционный 

потенциал региона» можно разделить на две категории. Первая категория 

придерживается ресурсного подхода в определении данного понятия, суть которого 
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заключается в теории относительных и абсолютных преимуществ одного региона 

перед другим, складывающимися из различных факторов.  

Вторая группа авторов считает такой поход односторонним и предлагает 

учитывать проектную составляющую инвестиционного потенциала. В данном случае 

учитываются различные инвестиционные проекты и региональные программы 

социально-экономического развития, разработанные на республиканском уровне. 

Д.С. Безнос предлагает свою трактовку данного термина, объединяющую 

ресурсную и проектную составляющие: «Инвестиционный потенциал региона – это 

одна из качественных характеристик общего регионального экономического 

потенциала, обусловленная взаимосвязью имеющихся, а также потенциально 

доступных (возможных) источников финансирования инвестиций региона с 

комплексом разработанных инвестиционных проектов, представленных в виде 

экономически/социально обоснованных направлений использования 

инвестиционных ресурсов» [6]. 

Структурный состав инвестиционного потенциала региона можно 

представить в виде схемы (рис. 1). 

 

 

Рисунок 1. Структурный состав инвестиционного потенциала региона 

[6]. 

3. Анализ и результаты 

Для определения направлений использования инвестиционного потенциала 

всех регионов республики в целом следует обращать внимание на перечень 

приоритетов, определенных правительством Республики Узбекистан. Так, ПП-4067 

от 19 декабря 2018 года «О мерах по реализации инвестиционной программы на 

2019 год» предусматривал наличие адресной программы региональных 

инвестиционных проектов на 2019 год, реализуемых с привлечением прямых 

иностранных инвестиций, в числе которых проекты по организации новых и 

модернизации существующих предприятий в каждом из регионов республики. 
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В свою очередь в проекте Стратегии инвестиционной политики Республики 

Узбекистан до 2025 года для каждой области выделены свои приоритетные 

направления для привлечения иностранных инвестиций. К примеру, в Ташкентской 

области к ним планируется отнести: виноделие и винные продукты, плодоовощная, 

масложировая, пищевкусовая, молочная, готовые полуфабрикаты и прочие отрасли 

пищевой промышленности, производство оборудования, станки, 

металлообрабатывающие станки и запчасти и материалы для перерабатывающей 

промышленности (отрасли), переработка техногенных отходов, производство 

крупноблочных стеновых и отделочных материалов, черная и цветная металлургия, 

угольная, текстильная, кожевенно-обувная, электротехническая, химическая и 

фармацевтическая промышленности, теплоэнергетика, возобновляемая энергетика 

и создание центров сбора и переработки отходов, расширение производства 

консервированных продуктов, напитков в экологически чистых контейнерах [7]. 

4. Заключение 

Проанализировав ресурсы каждого из регионов республики, можно сделать 

вывод, что все из них имеют транспортную инфраструктуру, инженерные 

коммуникации, обладают благоприятными климатическими условиями. Кроме 

того, в регионах созданы свободные экономические зоны (СЭЗ), а также 

функционируют малые промышленные зоны (МПЗ). Предприятиям, 

расположенным в СЭЗ и МПЗ предоставляются налоговые преференции и льготы. 

По состоянию на 01 июля 2022 года в 12 регионах республики функционирует 35 

СЭЗ, включающая 970 проектов с участием иностранных инвестиций, количество 

МПЗ равно 17. 
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Рисунок 2. Экспортный потенциал регионов в 2022 году (млн. Долл. США)[8]. 
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Произведя сравнительный анализ экспортного потенциала каждого из 

регионов в отдельности (рис. 2), можно отметить, что лидирующую позицию 

занимает г. Ташкент, с экспортом в 3,7 млрд. Долл. США. Экспорт Ташкентского 

региона более чем в два раза превышает экспорт Кашкадарьинского, Хорезмского и 

Ферганского региона и равен 690,5 млн. долл. США. Наименьшая сумма экспорта в 

Республике Каракалпакстан и Джиззакском регионе и составляет 57,0 млн. Долл. 

США и 77,1 млн. Долл. США соответственно. 

Выше было отмечено, что для инвестора при проведении оценки конкретного 

региона немаловажным является и уровень валового регионального продукта (ВРП). 

Рассмотрим данный показатель в разрезе регионов республики (рис.3). 

Первые позиции занимают г. Ташкент, Ташкентская область, среди 

оставшихся регионов разрыв не столь заметен, исключение составляют Джиззакская 

и Хорезмская области, в свою очередь размер ВРП Республики Каракалпакстан и 

Наманганской области настолько мал, что не достигает и одного триллиона сумов. 

 

  

Рисунок 3. ВРП регионов Республики Узбекистан за 2022год (трлн. сум) [8]. 

По состоянию на 1 января 2023 года количество действующих предприятий с 

участием иностранного капитала в стране составило 6395 единиц (рис.4). 

Основная часть предприятий с участием иностранного капитала приходится 

на город Ташкент – 4131 ед. (69,7 %), Ташкентскую 290 ед. (4,2 %) и Самаркандскую 

области 371 ед. (6,0 %).  
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Рисунок 4. Количество предприятий с иностранными инвестициями в 

2023 году [8]. 

Наименьшая часть приходится на Хорезмскую - 51 ед. (0,9 %), 

Кашкадарьинскую – 58 ед. (1,1 %), Сурхандарьинскую - 57 ед. (1,0 %) и Навоийскую 

области - 60 ед. (1,1 %). 

При этом основная часть предприятий с иностранными инвестициями 

приходится на промышленный сектор – 44,2 %, затем следует торговый сектор – 

19,1%.  Доля строительства в общем объеме составляет – 5,3 %, услуги по 

проживанию и питанию – 4,0 %, сельское, лесное и рыбное хозяйство – 2,9 %, 

перевозка и хранение – 2,9 %, информация и связь – 2,3%, здравоохранение и 

предоставление социальных услуг – 1,3 %. Прочие виды составляют 18,0%. 

В заключение можно сделать вывод, что понятия «инвестиционный потенциал 

региона» и «инвестиционный риск» взаимосвязаны между собой и не существуют по 

отдельности, так как любое вложение финансовых ресурсов влечёт за собой 

определённые финансовые риски. 

Несмотря на то, что основной задачей потенциального иностранного 

инвестора является изучение ресурсной базы региона, её имеющихся особенностей и 

потенциальных возможностей, развитие проектной составляющей региона со 

стороны государства позволит увеличить шансы конкретного региона по 

привлечению иностранных инвестиций. 

При создании малых промышленных зон, расположенных в отдалённых 

районах регионов страны, наряду с предоставлением налоговых преференций и 

льгот следует развивать транспортную инфраструктуру данного района. 
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