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Аннотация В данной статье исследуется инвестиционный потенциал Республики 

Узбекистан и его влияние на экономический рост. Авторы анализируют 

теоретические основы оценки инвестиционного потенциала и проводят 

критический анализ методики вычисления коэффициента 

эффективности использования бюджетных ресурсов. Основной целью 

исследования является оценка корректности применяемой формулы 

расчета данного коэффициента, проведенная на основе анализа данных 

по Республике Узбекистан за 2018 и 2023 годы. Стоит отметить, что 

проведенные расчеты показали неоднозначные результаты и требуют 

более глубокого анализа 
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Abstract This article explores the investment potential of the Republic of Uzbekistan 

and its impact on economic growth. The authors analyze the theoretical 

foundations of investment potential assessment and conduct a critical 

analysis of the methodology for calculating the coefficient of budget 

resource efficiency. The main objective of the study is to evaluate the 

accuracy of the formula used for calculating this coefficient, based on an 

analysis of data from the Republic of Uzbekistan for the years 2018 and 2023. 

It is worth noting that the calculations yielded ambiguous results, requiring 

a more in-depth analysis. 

Keywords: investments, investment potential, investment potential assessment 

methodology, efficiency coefficient. 

 

Annotatsiya Ushbu maqolada Oʻzbekiston Respublikasining investitsion salohiyati va 

uning iqtisodiy oʻsishga ta’siri oʻrganiladi. Mualliflar investitsion 

salohiyatni baholashning nazariy asoslarini tahlil qilib, byudjet 

resurslaridan foydalanish samaradorligi koeffitsientini hisoblash 

metodikasiga tanqidiy tahlil oʻtkazadilar. Tadqiqotning asosiy maqsadi 

ushbu koeffitsientni hisoblash uchun qo‘llanilayotgan formulalarning 
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to‘g‘riligini baholash bo‘lib, bu 2018 va 2023-yillar bo‘yicha Oʻzbekiston 

Respublikasi ma’lumotlari asosida amalga oshirilgan. Shuni ta’kidlash 

joizki, o‘tkazilgan hisob-kitoblar noaniq natijalarni ko‘rsatdi va yanada 

chuqurroq tahlilni talab qiladi. 

Kalit so‘zlar: investitsiyalar, investitsion salohiyat, investitsion salohiyatni baholash 

metodologiyasi, samaradorlik koeffitsienti. 

 

Введение  

Актуальность темы исследования обусловлена Постановлением Президента 

Республики Узбекистан от 30.12.2021 г. № ПП-72 "Об утверждении Инвестиционной 

программы Республики Узбекистан на 2022-2026 годы и внедрении новых подходов и 

механизмов по управлению инвестиционными проектами". В соответствии с данным 

постановлением, обеспечение занятости населения и снижение уровня бедности в 

регионах является приоритетной задачей. Для достижения поставленной цели 

предусмотрено создание новых производственных мощностей и активное внедрение 

передовых технологий в различные отрасли экономики. Предполагается 

достижение запланированных результатов за счет привлечения прямых 

иностранных инвестиций, а также посредством системного инвестиционного 

планирования и эффективного управления проектами, что, в свою очередь, должно 

привести к увеличению промышленного и производственного потенциала 

республики. В связи с этим возникает исследовательский вопрос о том, насколько 

эффективно используются бюджетные ресурсы в условиях поставленных задач. В 

рамках исследования будет проанализирована методика расчета коэффициента 

эффективности использования бюджетных ресурсов, предложенная Эргашевой С.Т., 

и проведена оценка ее корректности. В добавок к источникам, были использованы 

данные предоставленные сайтом Агентства статистики при Президенте Республики 

Узбекистан за 2018 и 2023 годы. 

Метод исследования. 

Для анализа эффективности использования бюджетных ресурсов в данной 

работе применяется формула, предложенная Эргашевой С. Т. в её исследовании 

«Оценка инвестиционного потенциала Республики Узбекистан». Данная формула 

представляет собой отношение процентного изменения объема производства за 

отчетный период по сравнению с базисным к процентному изменению объема 

деятельности хозяйствующего субъекта в отчетном периоде по сравнению с 

базисным, скорректированным с учетом уровня инфляции за отчетный период [1, 

с.19]: 

Кэ.б.р. = (Q1 / Q0) / (I1 / (I0 · i инфл)) = (iq · iинфл) / i1. 

где, Кэ.б.р — коэффициент эффективности использования бюджетных ресурсов; 

Q1, Q0 — физический объем производства продукции, соответственно в 

базисном и отчетном году;  

I1, I0 — объем предоставленных бюджетных ресурсов, соответственно в базисном 

и отчетном году;  
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i инфл — индекс инфляции отчетного года по сравнению с базисным;  

iq — индекс физического объема производственной продукции отчетного года 

по сравнению с базисным;  

i1 — индекс объема бюджетных средств отчетного года по сравнению с 

базисным. 

Результаты. 

Авторами предпринята попытка расчета коэффициента эффективности 

использования бюджетных ресурсов Узбекистана за 2018 и 2023 годы на основе 

предложенной формулы. Исходные показатели, необходимые для расчетов, 

приводятся в Таблице 1. 

Таблица 1. Исходные данные для расчета коэффициента эффективности 

использования бюджетных ресурсов [2]. 

Показатель 2018 г. - базисный 2023 г. - отчетный 

Q1, Q0,  ВВП 52,8 млрд. 90,9 млрд. 

I1, I0 13 млрд. 30,6 млрд. 

i инфл 14,3 % 8,8 % 

iq 107,4 % 106 % 

i1 рост на 27% рост на 26,1% 

Следует отметить, что данные по индексу инфляции были получены из 

официальных источников Центрального банка Республики Узбекистан и 

опубликованы на его веб-сайте [3]. В частности, индекс инфляции в размере 14,3% за 

2018 год означает, что уровень инфляции вырос на 14,3% по сравнению с 2017 годом. 

Аналогичный принцип применим и к индексу инфляции за 2023 год. 

Собранные данные применяются в следующей формуле: 

Кэ.б.р. = (iq · iинфл) / i1. 

Кэ.б.р (2018 г.) = (107,4 %  х  14,3 % ) / 27%  =  56,8%  

Кэ.б.р (2023 г.) = (106 %  х  8,8 % ) / 26,1% =  35,7%  

Расчеты показали, что коэффициент эффективности использования 

бюджетных ресурсов составил 56,8% в 2018 году и 35,7% в 2023 году, соответственно. 

При этом, согласно данным, представленным в Таблице 1, наблюдался рост 

физического объема производства на 7,4% и 6%, а также рост объема доходов в 

бюджет на 27% и 26,1% за соответствующие годы.  

Обсуждение. 

Основываясь на полученных расчетах, на первый взгляд, можно сделать вывод о 

низкой эффективности использования бюджетных ресурсов, несмотря на общий 

экономический рост. Однако, такой вывод, опирающийся лишь на одну формулу, 

представляется некорректным. Принимая во внимание общий рост экономики, 

односторонний анализ коэффициента эффективности не позволяет сделать 

однозначное заключение о неэффективности использования бюджетных ресурсов. 
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Следовательно, можно заключить, что применяемая формула и расчеты не 

являются полностью адекватными. Этот вывод подтверждается мнением автора 

Эргашева С.Т. [1, c.19], который указывает на недостатки данного метода 

исследования. Во-первых, отсутствует системная классификация экономической 

эффективности по видам и требованиям к исходным данным, что влияет на 

процедуру оценки и, как следствие, на результат. Во-вторых, существующая 

методика в значительной степени не соответствует требованиям теории управления 

производством, поскольку основывается на абсолютизации теории экономической 

эффективности, что часто приводит к противоречиям с практикой хозяйственной 

деятельности. 

Заключение. 

Таким образом, проведенный анализ показал неоднозначность результатов, 

полученных при расчете коэффициента эффективности использования бюджетных 

средств, что указывает на необходимость критического переосмысления 

используемой методики. В дальнейшем исследования необходимо сосредоточить на 

разработке более совершенных инструментов и подходов для оценки 

эффективности использования бюджетных ресурсов, учитывающих как 

экономические, так и социальные факторы, а также особенности национальной 

экономики. 
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