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Аннотация: В статье отмечается, что на сегодняшний день в нашей стране 

иностранного инвестора может ожидать спад производства, растущая инфляция, 

неотлаженный внутренний механизм управления ресурсами, постоянные колебания 

таможенных тарифов, неоднократное изменение налогового режима и неразвитость 

сферы деловых услуг. Также отмечается, что неясность, противоречивость и 

изменчивость законодательных актов, касающихся хозяйственной сферы, в том числе 

иностранных инвестиций, несоответствие их мировым аналогам, декларативность 

традиционных для международной практики положений и гарантий продолжают 

оставаться характерными чертами сегодняшнего отечественного законодательства.  

Даются конкретные предложения по улучшению инвестиционного климата для 

зарубежных стран. 

Ключевые слова: инвестиция, льгота, стимулирование, финансовая 

политика, налоговый режим, гарантия, конкурентоспособность, механизм. 

 

Актуальность темы. В условиях осуществления экономических реформ в 

Узбекистане в соответствии требованиям концепции социально-экономического и 

инновационного развития экономики важное значение должно иметь правовое 

регулирование финансово-законодательных отношений. Одной из новых сфер 

деятельности государства в Узбекистане является привлечение инвестиций в 

экономику районов. Президент Республики Узбекистан Ш.М.Мирзиеев отмечал, что 

2030 год должен стать процветающим, безопасным и годом улучшения 

благосостояния всех групп населения, к приоритетным долгосрочным целям и 

стратегии реализации будет отнесен и экономический рост, базирующийся на 

инновационной экономике. 

Привлечение в экономику инвестиций, в частности, иностранных, - 

стратегическая цель хозяйственной политики, без достижения которой вряд ли 

можно рассчитывать на заметные темпы, интенсивность и достаточную широту 

развития экономического прогресса, что требует совершенствования необходимой 

правовой базы привлечения инвестиций. 
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Анализ состояния привлечения инвестиций в экономику Узбекистана. 

Узбекистан имеет целый ряд преимуществ и возможностей для эффективности 

продвижения экономических преобразований. По данным Центра деловой 

информации по новым независимым государствам при министерстве торговли 

США, возможности для вложения капиталов в Узбекистан оцениваются 

иностранными инвесторами как более привлекательные по сравнению с другими 

странами СНГ. Только в 2023 году в Узбекистан было привлечено более 1,8 млрд. 

долл. США, что по данным ЕБРР вывело Узбекистан на передовые позиции среди 

стран СНГ и среди стран Центральной Азии. 

Узбекистан уверенно лидирует по таким показателям, как стабильность 

валюты и инвестиционный климат, а также этика ведения бизнеса. По состоянию 

законодательства и показателю ценовой стабильности Узбекистан также занимает 

солидное место среди стран СНГ. 

Повышение инвестиционного рейтинга Узбекистана на фоне ежегодного 

увеличения объемов притока прямых иностранных инвестиций, а также другие 

предпринятые меры, позволили Узбекистану занять третье место среди стран СНГ 

по уровню привлеченных прямых инвестиций на душу населения, и тем самым 

укрепить свои позиции на внешних рынках прямых инвестиций, где современная 

ситуация характеризуется высокой степенью конкуренции между странами-

реципиентами. 

На этих рынках ежегодно сосредотачивается порядка 210-240 млрд. долл. 

США, из которых на долю стран СНГ приходится около 60 млрд. долл. США. 

Основными конкурентами Узбекистана в борьбе за эти 60 млрд. долл. США 

являются Россия, Казахстан, Азербайджан, Туркменистан и Кыргызстан. В этой 

конкурентной борьбе Правительство Узбекистана использует постоянно 

возобновляемый банк поиска потенциальных инвесторов, который на сегодня 

содержит более 4400 инвестиционных проектов, способных обеспечить привлечение 

в экономику Узбекистана свыше 3 млрд. долл. США, необходимых для 

удовлетворения потребности в прямых инвестициях. 

Вместе с тем, хотя Узбекистану свойственен крупный рыночный потенциал, 

изобилие природных ресурсов и деловое стратегическое месторасположение, по 

мнению многих иностранных инвесторов, инвестиционный климат Республики 

Узбекистан перспективен, но нестабилен. Нестабильность сопровождается 

преобладанием ряда негативных факторов, которые препятствуют притоку 

иностранных инвестиций в Республику. В результате опроса заинтересованных 

иностранных инвесторов были выявлены следующие основные преграды на пути 

притока инвестиций в Узбекистан: 

- бюрократия; 

- финансовый риск; 

- налоговый и финансовый режим Узбекистана; 

- валютный контроль. 

Одним из негативных факторов на пути притока иностранных инвестиций 

является также несовершенство нашего законодательства в этой области. 
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Инвестиционную политику в республике призвано осуществлять 

Министерство экономики и финансов Республики Узбекистан. Ныне Минэкономики 

и финансов должно являться единственным государственным органом в деле 

осуществления государственной политики стимулирования инвестиций, в 

частности, иностранных прямых инвестиций. В этом отношении из стран СНГ 

хорошая работа налажена в Республике Казахстан.  

Новым направлением в государственном регулировании иностранной 

инвестиционной деятельности является образование Совета иностранных 

инвесторов при Президенте Республики Узбекистан. 

Вновь образованный Совет иностранных инвесторов является 

консультативно-совещательным органом при Президенте Республики Узбекистан. 

Целями его создания являются: 1) внесение на рассмотрение Президенту Республики 

Узбекистан предложений по совершенствованию законодательства, регулирующих 

вопросы инвестиционной деятельности, предложений по вопросам, связанным с 

реализацией крупных инвестиционных программ и проектов Республики 

Узбекистан, имеющих международное значение; 2) разработка рекомендаций по 

улучшению инвестиционного климата, а также по стратегии привлечения 

иностранных инвестиций в экономику Республики Узбекистан; 3) выработка 

предложений по интеграции экономики страны в мировые экономические 

процессы.1 

По инициативе Президента Республики Казахстан на Совете иностранных 

инвесторов 8 декабря 2000 года была принята «Декларация о Кодексе этики 

иностранных инвесторов, работающих в Узбекистане», которая установила основные 

этические принципы при осуществлении деятельности иностранных инвесторов в 

республике.2 

Действующее законодательство в сфере инвестиций включает: Закон 

Республики Узбекистан «Об иностранных инвестициях» от 27 декабря 1994 года и «О 

государственной поддержке прямых инвестиций» от 28 февраля 1997 года, а также 

многосторонние и двухсторонние договоры, среди которых следует отметить 

соглашения о поощрении и взаимной защите инвестиций между Республикой 

Казахстан и другими странами. 

Закон «Об иностранных инвестициях» в Республике Узбекистан является 

родовым законодательным актом, определяющим правовые и экономические 

основы привлечения иностранных инвестиций, порядок разрешения споров с 

участием иностранных инвесторов. Одной из главных задач Закона было создание 

условий для привлечения в Республику  иностранных инвестиций и обеспечение 

защиты интересов иностранных инвесторов против их нарушения не только 

хозяйственными партнерами, но также  государством, органами государственной 

власти, должностными лицами.3 Данным законодательным актом регламентирован 

правовой режим иностранных инвестиций, закреплены государственные гарантии 

на случаи изменения политической ситуации и законодательства, определены 

 
1  Басин Ю.Г., Ченцова О.И. Правовой режим иностранных инвестиций по казахстанскому законодательству. 
2  Там же. 
3 Басин Ю.Г., Ченцова О.И. Правовой режим иностранных инвестиций по казахстанскому законодательству. 
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организационные формы осуществления инвестиций, регламентированы вопросы 

регистрации, лицензирования, ликвидации и реорганизации предприятий с 

иностранным участием, вопросы трудовых отношений на предприятиях с 

иностранным участием, порядок разрешения споров. 

Обзор состояния действенности законодательных актов. Закон 

Республики Узбекистан «О прямых инвестициях» довольно четко определяет 

положение инвесторов, содержит перечень льгот и преференций, предоставляемых 

иностранным инвесторам, определяет размеры льгот и преференции в зависимости 

от объемов прямых инвестиций, обязательства инвестора по срокам реализации 

проекта, его окупаемости, приоритетности сектора экономики и другие условия. 

Однако в этом  отношении существуют различные мнения экономистов, 

означающие низкий уровень защищенности иностранных инвестиций. 

Но гарантии иностранным инвесторам, предоставленные национальным 

законодательством в любое время могут быть отменены по причине принятия 

нового Закона, тогда в силу, по нашему мнению, должны вступать гарантии, 

предоставленные международным договором, которые государство не может 

отменить в одностороннем порядке. Несмотря на сходство в содержании 

национальных законов и международных договоров о защите инвестиций, 

международно-правовое регулирование иностранных инвестиций имеет важное 

значение, особенно для иностранных инвесторов. 

Заключение. 

На сегодняшний день Узбекистаном подписано множество  

межправительственных соглашений о поощрении и взаимной защите инвестиций. 

Многие из этих соглашений ратифицировано. Узбекистаном также ратифицирована 

Конвенция о защите прав инвестора со странами СНГ. Республика Узбекистан в 

числе первых из стран СНГ стала полноправным членом Вашингтонской Конвенции 

1965 г. о порядке разрешения споров между государствами и иностранными лицами 

(Конвенция ИКСИД). 

В этой связи на основе двусторонних инвестиционных соглашений его 

участники способны более четко определять свои взаимоотношения, исходя из 

интересов только двух сторон данного инвестиционного соглашения. 

Чтобы иностранные инвестиционные притоки были прозрачными, 

необходимы иностранные новации, в некоторых отраслях  необходимы иностранные 

технологии, иностранные инвестиции будут способствовать увеличению выпуска 

товаров народного потребления, расширению экспорта. Взаимодействие с 

зарубежными партнерами позволит освоить отечественными предпринимателями  

зарубежный опыт управления, маркетинга, подготовки кадров. При этом развитие 

совместного предпринимательства должно способствовать становлению в стране 

конкурирующих структур. Одна из существенных проблем для иностранного 

инвестора – проблема риска при осуществлении вложений в нашу экономику, 

имеющая для них большое значение. Для иностранных инвесторов важно: 

- стабильное законодательство, четкая правовая база в финансовом, 

налоговом, таможенном регулировании; 
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- гибкая финансовая политика, способствующая достижению приори-тетных 

идей в развитии экономики; 

- компетентность государственных органов, отсутствие дублирования со 

стороны различных ведомств. 

Для создания благоприятного инвестиционного климата важнейшее 

значение имеет образование соответствующего правового и организационно-

государственного обеспечения. 

Только при таких условиях иностранные инвестиции могут выступать 

катализатором экономического роста. Страна потенциально  привлекательна для 

инвесторов. Реальная привлекательность должна определяться инвестиционным 

климатом, средой, условиями приложения капитала. 

И здесь Республика обладает рядом возможностей по привлечению 

зарубежных инвесторов: 

-  политическая стабильность с сильной президентской властью; 

-  богатые природные ресурсы; 

- обширный рынок, имеющий множество свободных, еще никем не занятых 

сфер приложения капитала; 

- относительно высокая покупательная способность населения по сравнению 

с другими республиками СНГ; 

-  сравнительно дешевая рабочая сила; 

-  высокий профессиональный уровень рабочей силы. 

Создавая благоприятные условия для иностранных инвесторов, не всегда 

учитывалось, что большое расширение спектра налоговых, таможенных льгот и 

валютно-торговых привилегий иностранным инвестициям приводит к ухудшению 

конкурентных позиций отечественных производителей, усилению иностранного 

монополизма в зонах промышленного производства, к потерям в бюджете от 

снижения налогов на доходы. 

Правительству республики  было бы полезно обратиться к опыту 

зарубежных государств, стимулирующих строительство новых предприятий и 

тормозящих скупку старых, ограничивающих приток иностранного капитала в 

разработку невозобновляемых ресурсов и приветствующих вложения в 

машиностроение, что важно в условиях технологической гонки. В данной связи 

следует отметить необходимость более пристального внимания государственных 

органов к характеру деятельности зарубежных инвесторов. 

Недостаточный объем инвестиций был связан с долгой приверженностью 

торговой доктрине, в результате чего Узбекистан, как и другие республики СНГ даже 

не приступил к той транснационализации, которую весь мир уже прошел. Можно 

сделать вывод, что без выхода на новейшие технологические и экономические 

разработки, без умения оперировать в современном жестоком геоэкономическом 

пространстве, в потоках инвестиций не выживет ни одна национальная экономика. 
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