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MNAHAEMUS IHAPOUTHUIA JABJIAT UHBECTUA CUECATHHU
IMAKIVIAHTUPHUIII MACAJIAJTAPH

Towkenm oasnam uKkmucoouém yHugepcumemu
b.Tyxnues

AHHoOTanusi: YOy Makojaza JaBiaT MHBECTHLMS cHUECATH TYLIyHYacH Ba
YHUHI MKTHUCOIUM PHUBOXKJIAHUILJATH aXaMHATH Xakunaa cy3 Oopaau. llyHuHrzaex,
NaHJAEMUs Ba YHJaH KEMMHIM I[IAPOUTAA WHBECTULUSUIAPHUHI YCUII CypabaTUra
TabCUP 3TYBUYM OMUJUIAP TAXJIWIM KeaTUpuirad. UHBecTuus cu€CaTUHUHT TypJlapH,
TU3UMH Ba YHU amajra OlUPHUII MEXaHU3MIIAPUHUHT TAIIKWI 3TYBUMJIAPH KYpcaTuo
Ooepunrad. Ilangemus cababiu HDyHEHUMHI €TaK4YM JaBiaTiapyd WHKUPO3ra KapIiiu
Kypaluil Jactypjiapyu uiuiad YMKKaHJIWTY, Oy AacTypiiapia Ky3jaa TYTWIraH dopa-
TagOUpJIApHU MOJMSJIAIITHPUIN MaHOamapu xakuna cy3 Oopaau. IyHuHTAEK,
V36eKHCTOH HMKTHCOAMETHAA TAHAEMHs IIAPOMTHAA WHBECTHINA (DAOIHATHHH
TAlIKWJI 3TUIL, YHUHT MaHOQJIapUHU MIAKJUIAHTUPHUIL, KyJIail MHBECTULIMS MYXUTUHU
SApaTHIl, MWUIMA MKTUCOAMETHU PHUBOXKJIAHTHPUILIA HHBECTULUA (AOIUATUTA
TabCUP ITYBUM OMHJUIAP YpraHwirad. AMaiauér/ia aCoCUil KaluTaiura y3aalTupuirad
VMHBECTUIMSUIAD XXMM TaxJIWIM Kentupuirad. [lanaemus mapouTuia MHBECTULIUS
MYXUTH WUHBECTULUS (PAOTUATH CTPATEIHSICUHU MIIA0 YUKUII Ba KOPUHN STUIIMILUTA
XM3MaT KWIyBYM XyJioca Ba Takjiudap akc STTUPUIITAH.

TassH4u cy3J1ap: WHBECTUMLHMS, aCOCUM KaluTajd, HWHBECTHLUMOH MYXWUT,
WHBECTUIIMOH KO3UOAQJOPJIIUK WHHOBAIMS, SUIMM WYKH MaxCyJoT, HWHBECTOD,
WHBECTUIIMOH (DAOTUAT, UHBECTUIIUSIIAPHUA MOJUSIIAIITAPHUIII.

Kupum

Cuécar MabilyM Makcaagard BazuQaniapHu aMalira OLIMPUILJIArH XapakaTiap
THU3UMUUP. JlaBiat MKTUCOAUM CUECATUHUHT MYXHUM TypJiapyuJiaH OMpyU MHBECTUITUS
cuécarunup. MHBecTUIUS CUECATH KaMUATIa MOINI Ba HOMOJAUHN UIIIa0 YUKapHUII
coxajapura MakcaJju Ba WIMHH acoClaHTaH MHBECTUIUSIIAD Kaja0 KUIUIIHYU Y3HUaa
aKc 3TTupaau. MabiiyM NaBJIaTHUHT 3aMOHABUM MHBECTULIMS CUECATH UKTUCOAUETIA
TapKUOWW V3rapululapHU amalra OIIMPHUIN, HWKTHUCOAUETHU KYTapulll, TaOWUit
pecypciap/ian oKwiIoHa (oiiiaJaHuIl, axoJduH! Wi OWIaH TabMUHIIAII, WHHOBAIIHS
SHTUJIUKIAPUHN KUPUTUI, TIYHUHTACK, SKOJOTUK MyaMMOJIApHU Xaj JTHIN OujiaH
aXpanub Typaam.

NuBectunus cu€caT MHBECTUIMS (DAOTMATHU TAIIKWI STUII Ba YHU amara
OIIMPUIIAATM  Xapakarjap  WUFUHAUCUHM  akCc  JATthupaau.  MHBecTunus
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MyHOca0aTJapUMHUHT Kai Japakaja TalllKWil KWIMHTaHH MaMJjlakaT WYKapucuaa
XyKyMaT TOMOHHUJAH MIIA0 YMKWIYBYHM Ba KaOysl KWJIMHYBUYM KapopJjap Ba KOHYH-
Kouj1asap Owvnad OenruiaHaIu.

Mag3yra ouaa agaduéryap mapxu. V36exucTon [Ipesunentu LI.Mupsuées
TabKUAIaranuaek, “XKaxon taxpubacu IIyHH KypcaTaJuKH, Kailcu naBiaT (aoi
WHBCECTHUIINS CUECATHHM IOpHTTaH Oyica, Y3 MKTUCOAUETUHUHI OapKapop YcuIura
spumrad. I[lly cababmu Xam uHBeCTHIUS — Oy HMKTHUCOIUET JpaiiBepH, y30eKua
alTranja, UKTUCOJMETHUHT I0pary, Jiecak, Mmyoosnara oynmaiian” [1].

MamakaT Ba YHMHT KYWH HEpapXuK OYFuHIapuaa WHBECTUIUS (PaOTUSTHHH
TalIKWJI OTUII, YHA WHBECTUIMSJIAIl MaHOAJTapUHU IIAK/UIAHTUPHI, KyJian
WHBECTUIIMSI MYXUTHHU SIpaTUI, MWUIMA UKTUCOAUETHU PHUBOXKIAHTUPUILIA
WHBECTULIMS (DAOTMATUTA TAbCUP ATYBUM OMWJUIAPHM YpraHUII Ba XHCOOra OJIHII,
XOPHKHM WHBECTULIUSLIIAP UIITUPOKUIATU KOpXOHAaJIap baonusITHHH
TaKOMWUTAIITUPUIIT CHUHTapU KaTop Macajiaiap Kyriad HKTUCOAYM OJUMIIap Ba
MyTaxXacCUCIAPHUHT UMUK TaAKUKOTIApHaa arpoduinya EpUTHIITaH.

Opunuk »sHIMKIONENUAIa WHBECTHIMS cuécaTura Kyhujgaruda Tabpud
Oepunrad, sbHu MHBecTuing cuécatu (MHIIM34a investmen policy) — MUKU Ba TaIlIKK
cuécaTHU XHcoOra OjraH X0JJa YyMyMUN HYHAIMIIHA O€lIruianml y4yyH WKTHMOMWIA,
UKTUCOAMM Ba XyCYCUM XY KalIUK KapopjaapyuHU KaOyJ KUJIUII MaXMyH, ITyHUHT/ICK,
BOCUTANApJaH MKTUCOAMI camapanu (oilaJaHuIl MaKcaauaa MamiakaT MYKapUCH
Ba TAIIKAPUCHJA KalUTAI KYWWIMAJIAPHU JKAMFAPUIN Ba WyHAIWIIJIAPUHU
oenrunamgan uoopar|[2].

2019 jiun 25 nexabpma Y36exucron PecryGmukacuumer “MHBeCTHIMANAD Ba
MHBECTULIMS (PaosUATH TYFPUCHIATH KOHYHM KaOyJsl KWIMHIW. by KoHyH Omnan 1)
V36exucron Pecry6mukacununr 1998 imn 30 ampenna kaGynm kuiuaran “Uer an
VHBECTULMSIIAPU TYFpUCUAQ TH 609-I-connu KOHYHH, V36exucron
Pecniyomukacununr 1998 it 30 anpenna kadys KwinHraH “YeT 25muk mHBECTOpIIap
XYKYKJIQpUHUHT KadosliaTiapu Ba YJIapHU XMMOS KWIHII 4Yopajapu TYFpHUCHIa TH
611-I-connmu kKonynwu, V36ekucron Pecnybnmukacuauar 1998 i#iun 24 nekabpna
KaOyn kunuHrad “UuBectunust daomustu TYrpucuaa’tu 719-I-connu koHyHU Ba
Oomika Oup KaHya MEbEpUM XyXoKariap OEKop KWJIWHIAW. SIHMM KOHYHHUHI 3-
Mojlacua WHBECTULIMS cu€caTura Kyuuaarunda Ttabpud Oepunrad. “HMuaBectunus
cuécathn — Y36EKUCTOH PecnyOnmukacu UKTHCOMMETHIA Ba YHUHT aJoXujaa
TapMOKJIapuJa MHBECTUUUSJIAPHUHT  3apyp JapakacMHU Ba  TY3WJIMAacUHU
TabMHHJIAITA, UHBECTULIUS (DAOTUATH CYOBEKTIAPUHUHT WHBECTUIIMS MaHOaIapuHu
TOMUINTa Ba yiapaad ¢GONJaTaHUIITHUHT YCTYBOp TapMOKJIapUHU aHUKJIAIlra
UVHANTUPWITaH WHBECTUIUSABUN (DAOJUIMTMHU OIIMPUINTa JoUp VY3apo OOFIHMK
TagoupIap MaXMyu aup Oenrunad Kyuuiras [3].
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C.MaxMyaOBHUHT (pUKpHYA, UHBECTHLIMS CUECATU — JABIATHUHT WKTUMOMM,
UKTUCONUN Ba CHUECHUN PUBOXIIAHUIIMIATH JOUMUN MaKcaJiu (HaosuATIapUHUHT
MyXUM 6up KucMH XpcoOnaHany. IIyHHHrIeK, Y306eKHCTOHHUAT (aos MHBECTUIHS
CUECATUHUHI MYXUM JKUXATJIapuJaH OMpU HMHBECTULHUSJIAPHUHI MOJIMSIAILITUPUIL
MaHOanmapua MapKazJallTUPWIraH KaluTan KyduiManaa CaJMOFMHH KamMalTupuo,
MOJIUSIAIITUPUILIHUHT 0030p MEXaHU3MJIAPUHU >KOPUM ATUIIHU TaKOMWLIAILITUPUO
OOpMIAETTaHIUTH MyXUMIUD [4].

D.1U.HocupoB Ba Oomikanap TomMoHMJaH €3mwirad “VHBecTUIUS pUCKIApPUHU
Oomkapuir’”’ HOMIM YKyB KYJJITaHMaJa MHBECTULMSA (DAONMSATHHM TAlIKWJI 3THUII Ba
YHU aMajra OLIMPHII >KapaéHuJa PHUCKIApHU OOIIKAPUIIHWHI Ha3apHil acociapu
0aéH osTwirad. MHBecTHLMS pPHUCKIApUHM TypJapd Ba WIakuiapu udoganaHuo,
pUCKIIapHU OOIIKapHII Oyiinya Xankapo MOJIMS MHCTUTYTJIapu TaxpuOacu KypcaTuo
GepunraH. Y30EKHCTOHJIA MHBECTHIMS PHUCKIAPHHH OONIKAPUIIHMHT CaMapaiy
yCyJUIapH, BOCUTAJIapy Ba UMKOHUATIapU EpUTHO Oepuiras [5].

Poccusinuk mktucomun onumnuap [.ILITogmmBanenko Ba H.B.KuceneBanuHr
¢ukpuua, MuBecTUIMs cu€caTu — MHBECTULUS XaKMU Ba TapKUOWHU Y3rapTHpUIIra
KApaTWiIraH XamJa YHM HMKTHCOOMET TapMOK Ba COXajlapura caMmapaiu
KOWJTAIITUPHILTA HYHANTUPWITaH TagoupiIap MaxxMyuaup[6].

[y ypunga JI.C.BanmHypoBa KOpPXOHA MHBECTHLMSA CHECATUTa KyWHJIaruya
Tabpu@ Oepran: KopxoHa HHBECTUIUS CUECATH KOPXOHAra KyWniraH MHBECTULIUSAIIAP
caMapaJiopJIMTUHU  TabMHUHJIAITA  KapaTWIraH, [IYHUHI/AEK, JKal0 J3TUiraH
WHBECTULIMSUIapAaH  camapaid  (GoijaJlaHuIl  OpKajd  KOPXOHAa  MOJUSIBUMA
OapKapopJIMru Ba TYJIOBra KOOWJUIMK Japa)kacu, MaxcCyJoT pakoOaTOapIouUIUTUHU
TabMUHJIAII, Y30K MYIIAaTId MUCTUKOOJA IOKOPH Cypbariaplia pUBOKIAHTUPHILTA
KapaTWiral yopa-taaoupiaap MaxkMmyacuaup|7].

[ynunaraek, O.AcTaHaKyJIOB HWHBECTUIIMS cuU€caThra KyWmaaruda Tabpud
Oepaau: MHBECTHLMS CHECATU — SKUH KeJakKaK/la KOpXOHAa MHBECTULUS (HaonusaTu
OunaH OOFJIMK JKajall Ba caMapajlid CTPaTeTUK peXaJallTUPHUII >Kapa€HU Ba
NPOTHO3JAIUTHPUIIHM  BYXyJAra KenTupuil. JlaBiar MHBECTHLMS CHECATUHU
MUHTaKaBUH, TapMOK XaMmJa KOPXOHAa HWHBECTHLMs cHUEcaTUra ajloxuaa axparud
OJIUIII MaKcajra MyBohukaup[8].

Taagkukor Merogosorusicu. Maskyp Makosaza V36ekncTon Ba XOPUKUHI
MamJIakaTiaap MKTHUCOIYM OJMMJIAPUHUHT WHBECTUIMA (GaoiusTHd Ba JaBiar
WHBECTHUIIMSI CUECATUHU IIAKJUIAHTUPUII, WHBECTULIUS MYyHOcaOaTIapuHU amMalira
OIIMPUIIIHA  MOJIUSIBUA  JKUXATIaH TabMUHJIOBYM MaHOANApHUHT  TaXJWJIUTa
OarvIlJIaHTaH WJIMUNA acapjapu ypraHuiarad. TagkMKOT MeToaoJiorusicu cudartuaa
anabuérnap KuE€CUM TaxXJWIM, MAHTHUKUM Ba TapKUOWM Tax)IMJl  KWJIUII,
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TYPYXJIAIITUPHUII Ba KAECUM TaKKOCJAIl, UKTUCOANN-CTAaTUCTUK TaxJIui Ba dapasHu
acocnanl ycyjuiapuian (oiiianaHuiraH.

Taxaun Ba HaTmkanap. byrynru kynna nanaemusi caba® naBiaT MKTHCOIUN
cuécaTuiard HOMYBOQUKIIMK to3ara kenau. Ilangemusi cababiu QyHEHMHT €TaKdd
JaBiaTIapyd WMHKUPO3ra Kapilyd KypallMil JacTypjJapUuHH HIIa0 4YUKUO, Mas3Kyp
JacTypiiapa Ky3Aa TYyTWITaH 40opa-TaaOupiapHU MOJMSJIAIITHPHUIL MaHOaTapuHU
MIAKJUIAHTUPIU. XyCycaH, KOPOHAaBUPYC HMHQPEKIUACH TapKAJIUIIM JHT Ky
ky3atwirad AKIllna wHKkrpo3ra Kapmu Kypamum gactypura 2,3 Tpad. (AMMHuHT
11 %), I'epmanusa 189,3 mupa.(AMuunr 4,9 %), Xurtoit 168,7 mupa.(AUMHuHT
1,2%), Kanaga 145,4 mapna.(SIAMuunr 8,4 %), Ascrpanus 133,5 mupa.(AVUMuusr
9,7 %), kopoHaBUpyC HMH(EKUUACH HUcOaTaH KaM Tapkairad SAnonus 5,2 mipa.,
AprenTuna 4,45 mupa. Ba Ungonesus 2,2 mupa. AKIL nommapura TeHr mabnarnapHu
axpartau. Bakt ytumm Ounan G 20 rypyxura KUpyBuUd JaBJiaTIApPHUHT MHKUAPO3Ta
KapIIu Kypaluil JacTypiiapu KaHiai HaTuxa Oepraniurura 6axo 6epamus [9].

JlapxakukaT, Y30eKHCTOH HKTHCOAMETHTA XaM TaHJEMHs ¥3 OKHOATIapHHH
KypcaTMmail KoJaMaau. JHT HUPUK UKTUCOAUETTA 3Ta MamilakaTiiapa UIia0d YMKapuIl
Ba HCTEHMOJI XAXKMIAPUHUHT KECKMH KHUCKApWIIK, TJ00al uNuiad YHKapuIl
3aHKUpJapyu Ba CaBAO AJIOKAIAPUHUHT W3JAaH YUKUIOM, TyHE MoiMs Oo30piapuiaa
XOMall€ ToBapjlapy HapXHW MacaluIIM Ba KOHBIOHKTYPAaHUHI €MOHJIAIIYBH IJI00an
MKTHCOMUET TH3HMHHMHT OMp KHCMH OYiTaH Y30€KHCTOH HKTHCOAMETHTa XaM
TabCUP KWIMIIMHU XxucoOra onau0, cajaOuil TabCHUpIAPUHU IOMILATUAII Oyinya
camapalid OJIIMHU OJIyBYM HOpasiap Kypuil Makcaauaa MHKUpo3ra Kapim Kypamuil
xamrapmac (10 Tpin cyM.) Tamkwmn stunau [10].

[Tanpemusi mapouTuga WUPUK HMKTUCOAMETTa Sra Mamjakariapja HIiad
YUKAPUII Ba KUCTEHMOJ XQKMIIAPUHUHT KECKUH KUCKAPUIITH, TJI00a UIITA0 YMKAPHUIIT
3aHXKUpPJIapU Ba CaBIO AJOKAJAPUHUHI W3JlaH YUKUILU, AYHE MOJaMs Oo3opiapunaa
XOMalé TOBapjapy HapXW MacalMIlM 3Ba3ura MKTUCOAMETHU KalTa THUKJIAIIl y4yH
HUpUK Xaxmaard mabnarmap cap@uiaHuiiyd Mamiakataa HHQISIUS CypbhaTHHUHT
YcuImM Ba WIICH3Jap COHM omumura oiaud kenamokna. by xomar AWMra ¥3
TabCUPUHU KypcatuO, xap od mamiakat AUMuuHr 2 dousraya macaituimmra oauod
Keaumu MyMKuH|[ 11].

2020 WWJIHUHT STHBAPb-CEHTAOPH OWMJIapU1a UHBECTUIIMOH (PAOJUIMK MacalraHu
Ky3aTWJIMO, acoCHil KamuTaira Y3MallTUPWITaH WHBECTHLMSUIAD XaXMUHU VTra
WMITHUHT MOC AaBpura HucoaTtaH ycuil cypbatu 91,3 %Hu Tamkui staau.

JlaBnaT MHBECTUIMSI CUECATUHU MIAKIUIAHTUPUIIHUHT Makcaj Ba Baszudaiapu
XOpUKUN HMHBECTOPHUHT MaH(}AATIM KU3MKULUIAPUJAH KEeIUO YuKaau. XOpUKUN
WHBECTOPJIap KAMUTATHUHT KOIUIAHUII MYIAaTH, UHBECTUIMSUIAPHUHT KalUTAJIJIallyB
Kapa€Hyiapy, TOMOHJAp yiynuiapu Ba (QOWTAHUHT OYITWUHUIIM, IIyHUHTJIEK,
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MaMmJjiakarjaa 6030p MEXaHU3MJIAPUHUHT UIUIANl TapTUOJapu Ba OyHra pUBOKJIAHTaH
HKCIIOPTUHU AaBjaTiiap Ba XalKapo TAIIKWIOTIAPHUHT MyHOcabaT/iapu macaiajiapura
YbTUOOPHU KapaTajiu.

2020 WUIHUHT STHBapb-CEHTAOPH oimapunaa 138.1 TpiH.CYM acocuii Kamuraira
WHBECTULIMSIIAD V3NamTUpuiano, ynapHuHr 63.7 % u €ku 88.0 TpiH.cymm xand
STWITAH MabJlaFiap XUCOOMIAH MOJNMSUIAIITUPHUITaH OYyica, KOpXOHa, TAlIKUJIOT Ba
aXONIMHUHT ¥3 Mmabmarnmapu xucobuman 363 % ¢Exm  50.1  TpuH.cyM
MOTUSTAIITUPUIIIN. Kamu WHBECTULUSLIIAP XAKMUA, MapKaszJanral
MOJIMSUTAIITAPUINT MaHOaIapu XWUCOOWIAaH MOJMSUTAIITHPWITAH ACOCHH KaIluTajra
WHBECTUIUSIIAPHUHT YIIYIIU, YTraH WWIHUHT MOC JaBpUJaru yiaymura Hucoarad 6.7
% mnyukTtra macaitu6, 21.8 %mnu €xu 30 178.7 mupa.cymHu Tamkwi 3Tad. Moc
paBHIlJla MapKaszjaliMaraH MOJUsUIAIITAPUII MaHOamapu xucoouaan 107 9279
MJIPJI.CYM €KH JKaMH MHBECTUIUSITIAPHUHT 78.2 % WHBECTULUSIAPH Y37IaIITUPUIHO,
YTran WAJTHUHT MOC JaBpUaru KypcaTkuuiapra Hucoatat 6.7 % MyHKTra Kymauau.

WNuBectunus cu€catu >kamMusTAa MOJAUNA Ba HOMOJJAMM WIUIA0 YHUKAPHII
coxajapura MakcaJju Ba WIMHN acoClaHTaH MHBECTUIUSIIAD Kaja0 KUJIUIIHYU Y3uaa
aKc 3TTUpaau. MabiayMm NaBIaTHUHT 3aMOHABUN MHBECTULUS CUECATU UKTUCOAMETAA
TapkuOWW V3rapululapHd amMalra OIIUPHUIN, HWKTHUCOAUETHU KYTapull, TaOuuii
pecypcaapiaH OKHIOHa (poigadaHuIll, axoJIMHN U OMJIaH TabMHUHJIAI, HHHOBAIIMOH
SHTWIMKJIAp KUPUTHUII, NIYHUHTJEK, AJKOJOTMK MyaMMOJapHU Xaja J3THUIl OujiaH
axpammb Typagu. MamlakaTHUHT WIUIA0 YWUKAPUII CaJOXMSITH, WKTUCOAUMN
PUBOXKJIAHUII Jlapakajapy, MOJJMN Ba MabHaBUW HILIA0 yuKapuil cudatiapu Ba
XAXMU OUIUIIHU, UIIA0 YMKAPUIIT MH(PPATY3UIMACUHUHT TAPAKKUETH KYTI KUXATIAH
WHBECTUIIMSIIAP Ba UHBECTUIIMS CUEcaTura OOFIIUK.

JleMak, uHBeCTULMS (PAOJUSITUHUHT MYXUM OOCKUYU KYMPOK WHBECTHUIIUS
cu€caTura TaaUIyKau OYnuO, maBmaT MamjakaT HMYKapuCHIa WHBECTUIIUS
baomusITHHE XyKyMaT TaaOupiIapu opKaau MyBOQUKIAIITHPUO Oopaam.

Acocuil KanuTaira Y3NalITUPUIAOUraH WHBECTUSJIAD MapKasjalraH Ba
MapKazJjaiMarad MHBECTHIIMSUIAPHN MOJUSUTAIITUPUII MaHOAIapy TaXJIMIIA KyHuaaru
l-xaaBanga ¥3 aKCHMHU TONTaH. l-X)aaBaJl MabIyMOTIApUHU TaxJmil Kujicak, 2020
WUJTHUHT  SHBapb-CeHTSIOpp  oimapuaa 138,1 TpaH.cyM acocuwii  KamuTaira
WHBECTULIMSIIAD Y3mMamTupuinO, yinapHuHr 63,7 %wu €ku 88,0 TpiH. cymu xand
ATUITaH MalJjariap XUCOOWJaH MOJIMSIIAIITUPUITaH OYiica, KOpXOHA, TAIIKUJIOT Ba
axOJIMHUHT y3 MaOmarmapu xucoouman 36,3 % ¢Exu 50,1 T1paH. cym
MOJTUSLTAIITUPUIIIN.

Kamu uHBecTHLMSIIAP XaXKMUA, MapKasJalliraH MOJIMSUTAIITUPUIL MaHOaIapu
XUCOOUAaH MOJUSJIAIITHPUIITAH aCOCUM KamuTajira WHBECTUIUSJIAD YIYyIIH, YTraH
WUITHUHT MOC AaBpujaaru yjymmra Hubatan 6,7 % myHkrra kamaiuo6, 21,8 % éxu 30
178,7 mupa. CYMHU TalIKWII STIU.
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Acocuil KanuTaara y3JamTHPUITaH HHBECTHIIMSJIAPD
(2020 iina sHBapb-CceHTAOPH) [12]

1-orcaosan

YV eH YMyMuii Xaxxmra
Kypcarkuaiap I\?I;f cypbaTu Hucbaran, Yona
4 %ma | 2019 | 2020 i,

Kamn 138106,6 91,3 100,0 100,0

MapKa3Jalmral MHBeCTHIIMSJIap: 30178,7 70,3 28,5 21,8
pecnyOimKa 010 KETH 8987,5 69,9 8,5 6,5
Monusi Ba3upinuru Xy3ypuaara cyB ounan
TabMUHJIANI Ba KaHAIM3AIUS TU3UMIIAPUHA
PUBOKJIAHTUPHUIII JKaMFapMacu 1365,5 99,7 0,9 1,0
KUCMOHUU TapOusl Ba CIIOPTHU PUBOMIJIAHTHPHIII
YKaMFapMacH X X X X
TUKJIAHUII Ba TAPAKKUET KaMFapMacu MalJariiapu 1365,7 20,7 4.4 1,0
mry sxymitagad, muiH AKII nomnapuna 137.4 20,2 X X
V36exucTon Pecry6iukach KadoaaTHIaTH XOPHIKHil
KpeauTiap 18460,0 83.4 14,7 13,3
mry sxymutagad, muiH. AKII nomnapuna 1857,0 81,6 X X
MapKa3JjaliMaral MHBECTHLHMSJIAP: 107927,9 99,6 71,5 78,2
KOpXOHA MaOJariapu 37916,3 116,3 21,6 27,5
axoJu MalJariapu 12157.2 79,8 9.8 8,8
TYFPUAAH-TYFpH, OOIIKa Ba KadolaTiaHMaraH
XOpWKUHU KpeauTiap 381327 103.3 24.4 27,6
mry sxyminanad, MtH. AKII nommapuna 3835,9 101,0 X X
UWIYHOGH:
TYFPUAAH-TYFPU XOPUKUA MHBECTHIMSIIAD 15086,1 63,0 15,9 10,9
mry skyminaznad, MiaH. AKII nonnapuna 1517,6 61,5 X X
THXOpaT OaHKIIapH KpeAUTIapy Ba OOIITKA Kap3
Mabnarnapu 19721,7 83,4 15,7 14,3

Moc paBuia, MapkasjaliMaraH MOJIMSUTAIITUPUIL MaHOaapu XUCOOUIaH
107927,9 mupn. cyMm €kM KaMH MHBECTHUMUIApHUHT 78,2 % WHBECTHLHSIIApU
V3namTupuanO, YTraH WWIHUHT MOC JaBpuIaru Kypcatkuura Hucodaran 6,7 %
nyHkTra kymaigu. 2020- WATHUHT STHBaph-CEHTAOph oOWjapuia KOpPXOHa Ba
TAIKWJIOTIAPHUHT y3  MalOyarjapu XUCOOWJAH MOJUSJIAIITHPUITAH  aCOCUI
Kanutaiara uHeecturusap — 37 916,3 mupa. cyM €ku KaMHM acoCUM KamuTaira
WHBECTUIUSIIADHUHT 27,5 YoWHM TAIIKWJ dTAU. AX0au Mabariapu XMCOOUIaH KaMHu
acocui kamnurtaiara WHBecTUUMsUIapHUHT 8,8 % u €ku 12 157,2 mupa. cymu
V3JIAITUPUILIN. Tyrpunan-Tyrpu XOPHKUHI WHBECTULIMSLIIAP XUCOOHIaH
V3IalTupuiarad MHBECTHUIMsUIAp Xaxkmu 15 086,1 mipa. cyMHM Tallkuil 3TAU Ba
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YyTran WWIHUHT Moc naBpura HucOartan 5,0 % myHkrra kamaiin6, 10,9 % Hu Tamkul
AT/H.

Mamnakar  MHBECTHIIMS  CHUECATUHU  IOPUTHIIAA  HUIUIA0  YMKApHII
TapMOKJIQPUHU TEXHUK Ba TEXHOJOTHMK TapKUOWUU Y3rapTUpHUII Macajlajapura xam
»pTHOOp KapaTwiaau. Mnuad 4ukapUIIHUHT TapkuO TONTaH TapMOKJIAPUHU KailTa
KypHIIl, 3aMOHABUH UILIA0 YMKAPHUII BOCUTANIapy OWJIaH KypOJUIaHTUPHIL, OEBOCUTA
XOpMKUM WHBECTULMSUIAPDHU HKAJIO ATUIIHUHT Oup WyHanmuimM OYica, HUKKUHYU
UYHanmuIIM SHTU UIiad YuKapunuiapaard 0eBOCUTa XOPKUNA HHBECTULIUATIAD, SIbHU
aBTOMOOMJICO3JIMK, SJIEKTPOH, JIEKTPOTEXHUKA CAHOATH TapKuO TonmMokaa. Kypumui
UHIYCTPUACH, AJIOKa TAapMOKJIApU THU3UMHU Ba KHIUIOK XYKAJIUTHAA 3HI SHIH
TEXHOJIOTHSIIAap KOPUN KMIIMHMOK/IA.

2-arcaosan
Nxruconuii paoauar Typu 0yilnda acocuil KAMTAJIra KHPUTHJITAH
uHBecTunusiap (2020 itun sHBapb-ceHTAOpSD) [13]

YMyMUH XaKMra
K¥ypcarkudaiap Mipa. cym HHCcOaTaH, Yo1a
2019 1. 2020 1.
ACOCHI KAIUTAJITa MHBECTHIHAJIAP — KAMU 138106,6 100,0 100,0
11y )KyMJIaJIaH UKTUCOIUH (aosusaT Typu Oyiinya:
KMIIJIOK, YPMOH Ba OIMKYMIIMK XYKAJIUTH 11971,8 8.4 8,7
TOF-KOH CaHOAaTH 14186,7 8,1 10,3
uiutad YUKApUIl CAaHOATH 44586,8 27,1 32,3
JIEKTP SHEPIHsICH, Ta3, OyF Ba KOHJACHIMSJIAHTaH XaBO 7881,2 11,7 5,7
CyB OuWjaH TabMUHJAII, KaHAIU3AMsA, YUKUHIUIAPHU
HuFHII Ba KaiTa ¢oiianaHuin 2315,6 2,3 1,7
KYPHJIHIIL 5608,0 5,6 4.1
YITYpKH Ba YaKaHa caB/i0, MOTOPJIU TPAHCIIOPT BOCUTAIAPU 6269,1 3,3 4,5
Ba MOTOIMKJUIAPHU TabMUPJIAII
TaIINII Ba CaKJIall 7437.4 5.5 5.4
AIIaIl Ba OBKATJIAHUII OViinda Xu3MaTiap 1655,8 1,5 1,2
ax0opoT Ba anoKa 3494.,5 1,6 2,5
MOJIHSI Ba CYFYPTa (haoJHsITH 1398,6 0,8 1,0
KacOWii, UIMUHN Ba TEXHUK (paomausiT 2366,0 1.4 1,7
TabJIUM 3649,0 2.9 2,6
COFJIMKHH CaKJall Ba HKTUMOMHN XU3MaTIap KypcaTuIl 4080,0 2,2 3,0
CaHbaT, KYHI'WJI OYMII BA J1aM OJIMII 2225,0 1,1 1,6
Typap-*Oo¥ KypHJINIINTa HHBECTULMSIIAD 13124,1 11,6 9,5
Oomka GaosuaT Typiaapu 5857,0 4,9 4,2
2-KaaBal MabJIyMOTIIApH TaxXJINI KMJIMHCA, acocui KamuTalira

WHBECTULIMSUTAPHUHT UKTUCOAUHN (HaonusaT Typiaapu OVinda TapkuOuaa KaTa HIIiarl
7
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CaHOATH €TAaKYWJIMK KWIMOKAa. Ma3kyp HUKTHCOIUU (aonusaT Typuaa KaMu
MOJIUSIIAIITUPHUIN MaHOanapu xucoOunan 44 586,8 mapa. cyM €ku kamMu acocuit
KanuTalara KUPUTWITaH WHBECTUUMUIApHUHT 32,3 %wu  y3nalITUpWIrad. YHUHT
TapkuOuga OHr KYyO MHBECTUIMsUIAp Yy3jamTupuwiran 3 Ta GaonusaT TypH
Kyhuaruiapaad ubopar:

- TYKUMaUYUJIMK MaxcyJioTiaapu unuiad yukapum — 11 186,9 mupa. cym (ckamu
acocuil KanuTaiara uHBecTulusiapaaru yiaymu 8,1 %)

- OOIIKa HOMETAJIT MUHEPAJT MaxCyJOTJIapu UIuiad unkapum — 9 634,1 map.
cym (7,0 %);

- MeTaJuTyprus casoatu — 8 187,2 muipa. cym (5,9 %).

Tor-xoH caHoatunaa xxamu 14 186,7 mapa.cym €ku pecnyOnuka Oyitnua sxamu
WHBeCTHULMUIAp XaXMUHUHT 10,3 % u y3mamTupwirad 0ynud, YHUHT TapKUOHWIaH
7,7 % wu éku 10 610,9 mapa. cymu xom HedTh Ba Tabumii raz Kazuld YUKApHUII
COXACHUTa TETULLITUIUD.

NuBectunnion cuécar OupruHYM HABOAT/a MHBECTUIIMOH MYXUTHUHT CyOBbEKTHB
TaIlKWI 3TYBUWJIapUra TabCUP 3TAIH.

NHBECTULIMOH MYXWTHM SIXIOWJIAIIlra KapaTWIraH WHBECTULHOH CHUECAT
MYHAIMIIUIAPU Opacuaa KyMuJarujaapHy alloXya KypCcaTHIll JIO3UM:

- MaMJIaKaT Ba YET 3J1 UHBECTOPJIAPH YUYH KyJIaid MEXaHU3M SIpaTHILl,

- Kanurajn MalJiaFiap caMapagopiauTruHy OLIMPHIL,

- UHBECTULMOH  (aonusaT OwWwiaH UWIyFyJUIAaHUIIIArd PUCK  Jlapa)KaCUHU
MUHUMaJUTAII TUPUIIL.

NHBecTHIIMOH cuécaT OXUP-OKMOAT/Ia MaMaJlaKaTHUHT OapKapop MKTUMOMA Ba
UKTHCOIUIN PUBOXKIIAHUIIN XaM/1a aX0Jd TYpMYII Jap>KACMHH OLIMPUINTa KapaTUirad
OYIUIIM KEpaK.

Jlapxakukar, XOpH)KMA HWHBECTOPHUHI KEWWHIW KU3UKUILUIAPU KYWWJITaH
KANUTAJIHUHT KOIUIAHUIII MYIIaTH, MHBECTULIMSUIADHUHT KaluTaAJUIallyB xKapacHiapH,
TOMOHJIap yJIylUIapy Ba (oWIaHUHT OYJIWHUINM, ITyHUHTIIEK, MaMJakaTaaru 0030p
UKTHUCOMUETH MyHocabariapy Keuuimy, OyHra Xajakapo TaIllKWJIOTIapHUHT
MyHoca0aTIapu Macajiajgapura YbTHOOP KapaTHIa Iu.

JlaBnaT wHBeCTUIMA cHUECATH KyWHJard TapKuOWN Ty3wiMiira 3ra Oyiuo,
KYHUJaru cTpaTeruk Ba TAaKTUK TaJA0UpIIapHU Kampal oJiau:

- TaBJATHUHT MYXUM UKTHUCOAMMN KYPCATKUUJIAPUHU MTPOTHO3IAIITHPHIII,

- UKTUCOIUET TapMOKJIapuaa MOJIUSIBUNA CUECATHU OCJITUIAILL;

- JaBjlaT Ba WHBECTOP Yypracujaru MyHocalaTIapHU MebEpUN TapTHUOra
COJIWII;

- MHBECTHUIIMOH TOBapJapHHU Xapuj KWW Oyiinuya naBiaT OyropTMallapuHU
HIaKJUTAHTUPUL.
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NuBecTtuiinsi cUECATUHUHT TApKUOWU Ty3WauIIapu y3apo OOFiIuK OYiuo,
JaBJIaT WHBECTUIMSA CUECATU YIIapHU HYHAITUPYBUM Ooml OYVFUH XucoOJaHaIu
(3-xanBan). JlaBnaT wuHBeCcTMIUS cuU€caTh XyAyIAud Ba TapMOK HWHBECTUIIMS
baonmusITHHE MYyBOQUKIAITUPUO, yiiapra UHHOBAIMS Ba XOPUKUN MHBECTULIMSIIAPHU
YKOpUM >TUIIATH 601 pexa xucobmanaau. yHuHT ek, TapMOKIap Xamia Xy KaJluk
IOPUTYBYM KOPXOHA Ba TAIIKUJIOTIAp (MUKPO) Japakacuaaru MHBECTULUS (HaoausITH
yuyH “VHUH Kouaacu” HH TAlIKWI KWIUO Oepaau.

3-orcaoean
JlaBaaT uHBecTULUS cHécaTu Typaapu [14]

Bbearnaapu HNuBecTHUMSA CHECATHHUHT TypJIapu
JlaBnart;
a) X OKUMHUSIT OpraHiiapu Xy Ly aui;
MaxaJuIui

¥pTa Ba KHYUK TaAOUPKOPIHK COXATAPUHUHT
WHBECTHUILIUS CHECATH,

JIaBJIaT Ba XyCyCHI CEKTOP MHBECTULIUS CUECATH,
TaApPMOKJIap UKTHCOAUHN (aoJIUATH HHBECTHUIIHS
cuécatu (caHoat, KMILUIOK XY>KaJUuTH Ba X0Ka30)

0) coxa Ba TapMOKJIap
UKTHCOAUETH OYiinya

KOHYH FDKOJIKOPIIUTHY (PaoJIHATH;
IIPOrHO3JIALITHPUILI,

JACTypJIAITHPHILL

JlaByiaT OOpTMaIapyuHM NIAKIUTAHTUPULL,
MHBECTHUIMS PECYpCIapuHU Xapyua KWIUII OYiinya;
WHBECTULIMA Kapa€HIIapUHU MOJIUSBUI Ba XOAUMIIap
TabMUHOTH OYiinua

B) AaByaT (aoausiTH
HyHanunuiapu 6yitnya

T') IaBJlaT TOMOHHJIaH TapTUOTa | O€BOCHTa, OMIIBOCHUTA,

CONUIIIHMHT yCyInapu Oyinda MabMypHil Ba 0030p MeXaHU3MIIapH OYitnua
OIOJIKET;
1) TaBJIaT MOJUSIAIITHPHIILL
oo OrO/KETAaH TallKapH,
UHCTpyMEHTJIapH OVyiinua I
MebEPUI

€) JaBpHUilIuK Xycycusitura kypa | CTpaTreruk Ba TaKTHK

Tapmox Oaeénam uneecmuyus cuécamu MaKpoJapakaJarn WHBECTHUIUS
CUECATUHUHT TAPKUOUN Ty3WUIUIIM OYI1O, UKTUCOAUETHUHT YCTYBOP TapMOKJIAPUHU
JaBJaT TOMOHUJAH KYJJ1a0-KyBBaTall Taa0upiIapuIup.

Xyoyouii dasnam uneecmuyusi cuécamu Xyaya madaariapuaaH Keiaud YuKKaH
xonga (aon MHBECTULMA (PAONUATHUHM TAIIKWI KAJIUI Oyiinya onubd OopuiryBYH
yopa-Taadupiap MaXMyacuiaup.
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Xap 6up XyayJda AaBiaT UHBECTHUIUS cUEcaTh Y3HUra Xoc XycCycHsTiapra sra
OYynaay Ba yHra KyWujaara oMusiap TabCUp KypcaTaiu:

- XyAyITHUHT Teorpaduk >KOUIantyBy Ba TaAOUU-UKJINM IIaPOUTIIAPH;

- neMorpaguk xoJaTu;

- MaxXaJIMd  XOKUMUSAT OpraHjapyuHUHT oJud OopaéTraH WKTUMOUN Ba

UKTUCOOUMN CUECATH;
- XyAyIHUHT MaBXyJ HILIA0 YWKAPHIN-TEXHWK, MOJHUSBHA Ba WHHOBAIIMOH
CaJIOXUATH;

- MOJITUH pecypciap OWiIaH TabMUHIAHUII JapakacH,

- XyAyTHUHT THBECTHUITNOH >KO3U0aIOPITUTH;

- aTpOoP-MyXUTHUHT XOJaTH.

Kopxona ea mawkuromaap uneecmuyus cuécamu KOpXOHa Ba TAIIKWIOTIApAA
Oapkapop MOJIUSABUU-UKTUCOANN PUBOXKIAHUIIHU TabMUHJIAII MEXaHU3MIIApU Ba
MyailsiH Makcajyii  (HaoNMATHU IMAKIUIAHTUPHILN HYJlapu OpKaJIM WHBECTULIUS
KapaCHJIapUHU TapTUOTra COMUII TaAOUPIIapy TUZUMUIUP.

JlaBnaT wuwHBecTMLMA cuEcaTH TapkuOuaa Kyiumard (aoausT makuiapu
aXpanub Typaau: cTpaTerus Ba Taktuka(l-pacm).

JlaBJaT HKTHCOAMH CHECATH

v

JlaBjaT vHBeCTUIIMSI CHECATH

/\

HNuBecTUIIMOH cTpaTerus NuBecTUINOH TaKTUKA
WHBECTHUIHS (DAOTUATHHUHT Y30K CTpaTeruk BasuasapHu Xaj
MYyIJATIN MaKcajapH, KUJIMIIIA KYJUTAaHUTYBYX OOIIKapyB
PUBOKIJIaHUII HYHAIUIUIAPDH Ba yCyJuIapy, aKUlapy Ba BOCHTaIapu
Bazu(alapruH aKC STTUPATH. UUFUHIUCU

1-pacm. /laBinaT HHBeCTHIIUA CHECATH TU3MMHU

JlaBITaTHUHT WHBECTUIIMS COXACHUIIATH CHMPAmMe2UACU UKTUCOIUETHUHT NHUPUK
MUKECArd, y30K MYIJIATIH KOMIUIEKC Bazudaiiap euyumura Kapatuiarad (aoyusiTH
xucoOmanaau. CTpaTerussHUHT KYHuIaru dJieMeHTIapy MaBxKy/I:
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1. uBectunust GpaoqusTUHU TapTUOTA COJUIIIA YCTYBOPJIMK Ba TaMOWUIUIapra
amaJl KWiral xoJijia y30K MyI1aTiu Bazuda Ba Makcajuiap 6enruinad oJMHMHUIIIM.

2. Monustnamtupuin MmaHOaiapy aHUKIa0 OJTMHUIIIN.

3. MHBecTUIMIIAII HYHATUIUIAPUHA TaHIall.

Crpareruk BaszudaiapHu xain KWIMIIAA KYJUIAHWITYBYM OOIIKApYyB yCyJUlapu,
HIaKJUTapy Ba BOCUTANapyu WHFUHIUCU makmuKka 1e0 ataiaju.

JlaBnaT WHBECTHIMS CHUECATUHUHT MOXMSATH, YHUHT OJIATa KyWHWIraH
Basudanap JaBIaTHUHT OOIKa cuécar Typiapu OwmimaH OeBocurta OoFimMK. MacamaH,
WHBECTUIIMS (PAOTUATHHUA MOJNMSUTAIITHPUITHUAT acoCHi MaHOam OynraH acocuid
BOCHUTAJIAPHA KalTa MOJMSUTAIITAPHUIN YIYH aXpaTWiyBud Ba (GOHTaTaHUITyBYH
aMMOpTH3alUsl KpaTMaJapuHA aXpaTull TapTUOM Ba YCyJUIapd aMOpTH3alus
cuécatura OOFJIUK OYiaiu.

JlaBnaT uWHBECTHIMS CHECATMHM yHM  aMalira OIIMPUIIHUHT  aHUK
MEXaHU3MJIAPUCHU3 TaCaBBYp KWIMO OYmaiiau.

Hxmucoouit mexanuzm MKTUCOAMM (DAONMATHU aMalra OUIMPUILI TapTHOWHU
OENTUIIOBYM WYKU TU3UM Ba TY3WIHILIUD.

WuBectuius cu€caTMHM amalira OUIMPUII MyAJaTIapuHH,
MOJIMSUTAIITHPUII  MaHOalapu Ba YyCyJUIapUHH Y3HIa aKc
STTUPYBYM KOHUEHIUSIIAP UIITA0 YUKUIIT

HNuBectuius cuécaTuHy amMalira OIMpPyBYH MaChyJl

OpraHJIapHMHT ¥3ap0o MyHocabat TapTHOIapyu Ba BaKOJIATIAPUHU

JlaBnaT HBECTULIMS
oerrumant

cUE€caTHHHU aMaJlira
OIIMPUIIT
MEXaHU3MJIApU

WNuBectunus cuécatu BazuQaiapiHi amajira OolypHIl yUyH
MYJDKAIIJIAaHTaH J1aBJIaT PECYPCIapy XaxMu

MHBecTnius cu€caTWHM aMaira OLIMPHUIN F03aCHUIaH Has3opar
YTKa3uII

3apyp HOPMATUB-XyKyKHUA O0a3aHU sIPATHIII

2-pacMm. /[aBjaT MHBECTHIIUS CHECATUHH aMaJIra OLIMPUILI MEeXaHU3MH

JlaBnaT  MHBECTHIMS  CHECATMHM  aMaira  OLIMPUII  MexaHusmiapu
KYWUUJArujaapHd aKke STTUPAIU:

l. MyailssH Makcajra 5SpHUILIHIITa KapaTWwiraH Wya Xaputacu (MHBECTULIMS
daonusaTHIA eUUMHUHM KyTa€Tran OomkapyB Basudanapu). MHBecTUIUs CUECATUHU
amajira OIUMPHUII MyJAJaTiapyd, MachbyJulapy, MOJUSAJIAIITHPUII MaHOamapu Ba
yCYJUIAPUHU aKC 3TTUPYBYM KOHIENIUSIAp NILTa0 YUKHILL
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2. luBecTUIMS CUECATUHYU aMalira OLIMPYBYM MYailsiH XOKUMUAT OpraHIapuHu
oenrmna® onum. lllyHuHraex, MHBECTUIMS CUECATUHU amajra OIIMPYBYH MaChyIl
OpTraHJIAPHUHT ¥3apo MyHOcabaT TapTUOIapy Ba BaKOJIATIAPUHU OeNTHIall.

3. MuBectumus cuécaru BazudalapiHu aMajra OMUpPUII YIYH MYIDKaIJIaHTaH
JABJIAT pecypciapy XaKMHUHH Oenrwianl. WHBECTUIMSIIAPHH Kall0 3TUI YUyH KyJal
WHBECTUIIMOH MYXUTHHM IIAKJJIAHTUPUII (MHBECTULIMOH OO30pHHM TabMUHJIAI YYyH
uHpaTy3uaIMa spaTui).

4. uBecTurs CUECATUHU aMallra OIIMPUII F03aCUAaH Ha3opaTiap YTKa3HIIL.

5. laBmatr Ba wMaxamwmi OropkernaH GoHIaTaHUIl KOUJATapWHH  aKC
TTUPYBYH 3apyp HOPMATUB-XYKYKHUI 0a3a spaTHILL.

bupok maHmemMusi Ba YHHUHI TapKaJWIINIa Kaplid YEKIOB YOpalapu JyHE
MKTUCOAMETUTA KECKMH Ba CE3UJIApPJIM 1apa)kaaa 3apap eTka3au. MyTaxacCHCIapHUHT
dbuxpuya, uniad YUKapuill CypbaTIApUHUHT OyHJal KeCKUH mnacauimm WKkuH4M
YKaxOoH ypylIu JaBpujaH Oepu OMpuHYM MapTa Ky3aTtuiaMokiaa. JKaxoH baHKWHHUHT
2020 #un uioHb oWMMAaru TaxMmuHiapura kypa, 2020 iunu AyHE HMKTUCOAUETH
5,2 ¢ousra KUCKApUIIUM KyTHJIMOKIA. AXOJIM OH Oollura aapomMajiiap MUKIOPH
3,6 ¢dowmsra kamaiinb, OyHUHI HaTWIKacHIa €p IO3WJard MWIIOHIA0 axoiau
KAIIIIOKJINKKA F03 TYTUILIA MyMKHH.

PuBoxnanran napnaTiapja MKTHCOAUN (aosmuk 7 ¢ousra, puBOXKIAHAETTAaH
Mamjakariaapaa 3 ¢gowusra kamalumu TaxMUH KuiMHMOoKaa. JKopuid Hunna EBpona
MUHTaKacuaa unuiad ynkapuim xaxmu 10 dousraua kuckapumu, AKII Ba Anonus
cuHrapu nasnatiap 6,1 ¢owusraua OynraH SUIMM WYKH MaxCyJOTIApUHU HWYKOTHUIIH
myMkuH. [lapkuii EBpona Ba Mapkasuit Ocu€ MUHTaKacua UKTUCOAUETHUHT ypTaya
4,7 ¢owmsra, Poccusna 6 honsra KucKapuim KyTuamMokaa [15].

BMTuunar CaBno Ba puBoxianum Oyinya koHpepenuuscu (FOHKTAJL)
TaxMUHJIapUra Kypa, NaHAeMUsHUHT canouil okuOatiapu 2020-2021 iiunnapaa nyHé
MUKECUAA TYFPUIAH-TYFPU XOPWXKUK WHBeCcTULMsUIap XakMUHMHT 40 ¢dousraua
KUCKApUIlIMra Oojau0 Kenuiu MyMkuH. By cynrru 20 ¥Wun gaBoMuaaru 3HT HacT
KypcaTkuy xucooOmananu [16].

bup xaTop TagkuKoTUMIAp TAHACMUS KEITUPUO YMKAPTaH MHKUPO3 MO Ba
HOMOJUTMH WINUIA0 YHUKApHIN COXACHMHHWHT Oapua coxajapura TabCHUp KypcaTuo,
XaTTOKH, I)KTUMOUM TabCUP, STbHU OWJIa/ia Typiy KYPUHUIIAATH 3YPaBOHIUMKIAPHUHT
Ky4Yauliy XaMJa HMHTEPHET OpPKAJIU TypJIM OH-JIAWH YWUHJIApra KA3UKUILI SHAAA
OIIIMIIINTA OJTMO KETUIITMHU XaM Tabkuiad yrranmap [17].
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XyJsoca Ba Takjaudiap

[TangemMus 1apouTHAa WHBECTUIIMOH MYXUT MHBECTUIMOH  (aoiusiT
CTPATETUSCUHU UIIUTA0 YMKHUII Ba KOPUM ATUIITa XU3MaT Kuiaau. JKymiaaas;

- IlangemMuss Ba yHAAH KEWMHTH  WWJLIapAa  axOJHWHH  O3UMK-OBKAT
MaxCyJOTJIapura 3XTUEKUHH KOIUIall MAKCaau[a Y30K BaKT Ba KaTTa MHBECTULIMUS
Mabnarnapu Tanad dTMaluraH, KMUCKa BaKTJa JapoMaj OJMII Ba WII YPUHIAPUHU
SpaTHILl UMKOHUHU OEpyBYM MOOWIJI TEXHOJOTHK JUHHSIAPTa YCTYBOPJIMK KapaTHIl,
Macanan, KUIUIOK XYKaJIUTH MaXCyJIOTJIApMHA KanWTa WAL, TYIIT Ba TYIUT YPHUHU
00CyBUM MaxCyJ0TiIap UILIA0 YUKAPHUII MacaJJIapura;

- MaxaJUIMid MHBECTOPJAPHU parOaTIaHTUPHUIL, KOHYHUMIIMKIA XOPWXKHUI
WHBECTOpJIapra MyJDKaJUIaHTaH €HTWJUIMK Ba MMTHUE3NIAPHU MaXAJUIMKA WHBECTOPJIAP
YUYH XaM TaTOMK 3THUII MyXHM aXaMUsT KacO 3Taju;

- ycTyBOp 1e0, caHajraH coxajapiard WHBECTHIIMOH JIOMMXaJapHU amalira
OLIMPUIIA XaM XOPWXKUK  XaM MaxauIMii HMHBECTOPJIAp YYYH KOHYHUMJIIUK
tanabmapu 10-20 ¥unra Y3rapMacIMTMHUHT JaBliaT TOMOHHUJAH KadoiaTiaHraH
TapTUOJIApUHU OENTHIIaLI.

V36eKUCTOHHMHT MHBECTHIHOH CHECATH Kyuugaruiaapra WYHUITUPWITaH
OYIUIIN Kepak:

- pecny0JiMKa KOHYHUYMJIUTH KaMYWIMKJIApUHU OapTapad 3Tuura;

- JIaBJIATHUHT MHBECTULMOH CUECATH HOM3YMJUINTUHY TEKHCIIAIITa,;

- OpTMKYa HWINYM Ky4yura i3ra XyZAyJjapra HHBECTUUUSJIAPHUHT KYT1a0
TYIJIAaHUIIWMTAa ~ KyJald  [apT-IIapouT  SpaTyBUYd  HHBECTUIIMOH  MYXUTHU
IAKJJTAHTUPUILTA;

- WKTAUMOMH MacajajapHU XaJl dTUIITA;

- XyayulapAaard MHQpaTty3uWiIMaHd PUBOXKIAHTUPHULITA.

[lyHuHraek, Maxajuidii JAaBjlaT XOKUMHAT OpraHjapy XYyXKajuK FOPUTYBUYU
cyOBeKTiapra COJUK, WIIad YMKapuil KyBBarTiapy, OWHO Ba WHIIOOTJIAP
Macajanapuja parOaTIaHTUPYBUM WUMTHUEINApHU OCpuIl OpKadu ¥3 XyIyaiiapuaa
WHBECTUIIMOH (PAOJUTMKKA SPUIIUIIA MYMKUH. By TanOupnap MHBECTUIIMOH MYXUT
SAXIIMIAHUAIIN Xamia MHBECTHUIUSIIAp TYTUIAHUIIINTA OJTUO Kelaiu.
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