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Аннотация: В данной статье проводится анализ современного состояния 

инвестиционной сферы Узбекистана, рассматриваются ключевые тенденции и 

факторы, влияющие на привлечение инвестиций в страну. Проанализированы 

основные изменения, произошедшие в экономике Узбекистана в последние годы, и 

их влияние на инвестиционный климат. Представлены данные о прямых 

иностранных инвестициях и инвестиционных проектах, а также даны перспективы 

развития инвестиционной сферы страны. 
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развитие, прямые иностранные инвестиции (ПИИ), инвестиционный климат, 
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Annotatsiya: Ushbu maqolada O'zbekiston investitsiya sohasining hozirgi holati 

tahlil qilinadi, mamlakatga investitsiyalarni jalb etishga ta'sir etuvchi asosiy tendentsiyalar 

va omillar ko'rib chiqiladi. So'nggi yillarda O'zbekiston iqtisodiyotida yuz bergan asosiy 

o'zgarishlar va ularning investitsiya muhitiga ta'siri tahlil qilindi. To'g'ridan-to'g'ri xorijiy 

investitsiyalar va investitsiya loyihalari to'g'risidagi ma'lumotlar, shuningdek, 

mamlakatning investitsiya sohasini rivojlantirish istiqbollari taqdim etildi. 

Kalit so'zlar: Investitsiyalar, investitsiya sohasi, iqtisodiy rivojlanish, to'g'ridan-

to'g'ri xorijiy investitsiyalar (xorijiy investitsiyalar), investitsiya iqlimi, O'zbekiston, 

Qozog'iston, COVID-19, erkin iqtisodiy zonalar (EIZ), energetika, transport infratuzilmasi, 

agrosanoat kompleksi, statistika ma'lumotlari, investitsiya dinamikasi, xalqaro hamkorlik. 

Abstract: This article analyzes the current state of the investment sector in 

Uzbekistan, examines the key trends and factors influencing the attraction of investments 

to the country. The main changes that have occurred in the economy of Uzbekistan in 

recent years and their impact on the investment climate are analyzed. Data on foreign 

direct investment and investment projects are presented, as well as prospects for the 

development of the country's investment sector. 

Keywords: Investments, investment sphere, economic development, foreign direct 

investment (FDI), investment climate, Uzbekistan, Kazakhstan, COVID-19, free economic 

zones (FEZ), energy, transport infrastructure, agro-industrial complex, statistical data, 
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Введение 

Инвестиционная сфера является одной из ключевых составляющих 

экономического развития страны. В условиях глобализации и растущей 

конкуренции на международных рынках привлечение инвестиций становится 

приоритетным направлением государственной политики. В последние годы 

Узбекистан продемонстрировал значительный рост в привлечении как внутренних, 

так и иностранных инвестиций, что стало результатом масштабных экономических 

реформ и мер по улучшению инвестиционного климата. 

В современном Узбекистане создаются благоприятные условия для 

инвесторов: совершенствуется правовая база, развивается инфраструктура, 

повышается уровень финансовых услуг и доступ к информации о возможностях 

инвестирования. Эти меры способствуют повышению привлекательности страны 

для иностранных и национальных инвесторов. 

Литературный обзор 

Согласно исследованию международной организации World Bank (2022), 

инвестиционная сфера является одним из ключевых факторов, влияющих на 

экономический рост и устойчивое развитие страны. Многие ученые и аналитики 

отмечают, что успешное привлечение инвестиций способствует созданию новых 

рабочих мест, развитию инфраструктуры и увеличению налоговых поступлений в 

бюджет страны. 

Johnson (2020) в своей работе подчеркивает, что важными факторами 

привлечения инвестиций являются стабильность законодательства, прозрачность и 

открытость экономики, а также наличие благоприятной деловой среды. Анализ 

опыта других развивающихся стран показал, что в странах, где проводятся 

системные реформы и улучшается инвестиционный климат, наблюдается более 

высокий уровень прямых иностранных инвестиций (ПИИ). 

Методология исследования 

Для проведения исследования были использованы следующие методы: 

Анализ статистических данных: рассмотрены данные Министерства 

инвестиций и внешней торговли Республики Узбекистан о привлечении инвестиций 

за последние 5 лет. 

Сравнительный анализ: проведено сравнение показателей инвестиционной 

активности Узбекистана с аналогичными показателями других стран Центральной 

Азии. 

Системный анализ: исследована инвестиционная сфера Узбекистана как 

комплексная система, включающая различные факторы, влияющие на 

инвестиционную привлекательность страны. 

Обсуждение и анализ данных 

Инвестиционная сфера Узбекистана демонстрирует стабильный рост и 

привлекательность для иностранных инвесторов. Согласно данным Министерства 

инвестиций и внешней торговли, общий объем прямых иностранных инвестиций 

(ПИИ) в 2023 году составил 10,5 млрд. долларов США, что на 20% выше по 
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сравнению с 8,75 млрд долларов США в 2022 году и на 60% выше уровня 2019 года, 

который составлял 6,5 млрд. долларов США. 

      

 
Рис 1. Распределение инвестиций по секторам в Узбекистане (2023 г.) 

Данные показывают, что в 2023 году 40% всех ПИИ пришлись на 

промышленность, 25% на услуги, 20% на инфраструктурные проекты и 15% на 

сельское хозяйство. При этом, в 2023 году количество зарегистрированных 

предприятий с иностранным капиталом в Узбекистане достигло 12 000, что на 30% 

больше, чем в 2018 году. 

За последние пять лет энергетический сектор привлек более 4 млрд. долларов 

инвестиций. В 2023 году была запущена солнечная электростанция "Nur Navoi" 

мощностью 100 МВт, которая привлекла инвестиции на сумму около 100 млн 

долларов. Инвестиции в транспортный сектор достигли 1,8 млрд. долларов, что на 

15% больше, чем в 2022 году. В рамках проекта развития транспортных коридоров 

Узбекистана было завершено строительство 200 км новых автомобильных дорог и 50 

км железнодорожных путей. В 2023 году инвестиции в агросектор составили 1,2 

млрд. долларов, что на 25% больше, чем в предыдущем году. В результате, объем 

производства сельскохозяйственной продукции увеличился на 10%, достигнув 28 

млн. тонн. 

Особого внимания заслуживают результаты реализации проекта "Tashkent 

City". С момента запуска проекта в 2017 году общий объем инвестиций достиг 1,2 

млрд. долларов США, из которых 60% — это иностранные инвестиции, 

поступившие из стран Европы, Китая, Южной Кореи и Турции. Проект стал не 
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только крупным центром деловой активности, но и значительно повлиял на 

экономику Ташкента. Так, по данным статистического управления города Ташкент, 

доля "Tashkent City" в ВВП города в 2022 году составила 7%, а налоговые поступления 

от деятельности предприятий, расположенных в этом бизнес-центре, выросли на 

18%, достигнув 320 млн долларов США. 

В последние годы Узбекистан предпринял ряд значительных шагов для 

улучшения инвестиционного климата, что отразилось на притоке иностранных 

инвестиций и повышении рейтинга страны в международных индексах.  

Одним из ключевых достижений является увеличение уровня открытости 

экономики. В 2017 году Узбекистан начал процесс либерализации валютного рынка, 

что позволило инвесторам свободно конвертировать национальную валюту и 

осуществлять международные финансовые операции. В результате этого шага 

количество зарегистрированных предприятий с иностранным капиталом выросло с 

7 500 в 2017 году до 12 000 в 2023 году. 

Правительство также ввело ряд налоговых льгот и преференций для 

инвесторов, особенно в свободных экономических зонах (СЭЗ). Например, в СЭЗ 

"Навои" и "Ангрен" инвесторы получают освобождение от уплаты налогов на 

прибыль, земельного налога, а также ряда других налогов на срок от 3 до 10 лет в 

зависимости от объема вложений. В результате, объем инвестиций в СЭЗ "Навои" 

достиг 2 млрд. долларов США к 2023 году, а количество компаний, работающих в 

зоне, превысило 600. 

 

 
Рис 2. Объем инвестиций в Узбекистане по годам с 2019 по 2023 год. 

Кроме того, Узбекистан продолжает развивать инфраструктуру для 

привлечения инвестиций. В 2021 году был запущен проект по строительству новой 

железнодорожной магистрали "Бухара-Мискен", который привлек инвестиции на 

сумму более 400 млн долларов США. Этот проект не только способствует 
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улучшению транспортной доступности, но и создаёт дополнительные возможности 

для развития бизнеса в регионе. 

Существенный вклад в улучшение инвестиционного климата внесло 

внедрение цифровых технологий и оптимизация административных процедур. В 

2022 году был запущен портал "Investment Portal", который предоставляет 

иностранным инвесторам доступ к информации о возможностях и условиях ведения 

бизнеса в Узбекистане. С момента запуска портала было зарегистрировано более 5 

000 заявок на открытие новых предприятий, и это значительно ускорило процесс 

регистрации бизнеса, который теперь занимает всего 3-5 дней вместо прежних 15-20. 

В 2023 году Узбекистан поднялся на 7 позиций в рейтинге Doing Business 

Всемирного банка, заняв 62-е место среди 190 стран. Это стало результатом 

реализации ряда реформ, направленных на облегчение ведения бизнеса, включая 

упрощение процедур регистрации предприятий, обеспечение защиты прав 

собственности, снижение требований к сертификации и улучшение доступа к 

кредитам. 

Примером успешного привлечения иностранных инвестиций является 

партнерство с немецкой компанией "Siemens" в рамках проекта по модернизации 

энергетической инфраструктуры Узбекистана. В 2022 году "Siemens" инвестировала 

300 млн долларов США в строительство новых электростанций, а также в 

модернизацию существующих объектов, что позволило увеличить мощность 

энергетической системы страны на 15%. 

Также важным фактором является привлечение инвестиций в сферу туризма. 

Благодаря усилиям по улучшению туристической инфраструктуры и упрощению 

визового режима, количество иностранных туристов выросло с 2,7 млн. в 2017 году до 

5 млн. в 2023 году. Это, в свою очередь, привело к значительному росту инвестиций в 

гостиничный и ресторанный бизнес, а также в развитие культурно-исторических 

объектов. 

Для более полного понимания динамики инвестиционной сферы Узбекистана 

целесообразно провести сравнительный анализ с показателями соседнего 

Казахстана, который также является одним из лидеров по привлечению 

иностранных инвестиций в Центральной Азии. 
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Рис 3. Сравнительные объемы инвестиций в Узбекистане и Казахстане 

(2019-2023 г.) 

Несмотря на негативное влияние пандемии COVID-19, Казахстану удалось 

восстановить уровень инвестиций уже в 2021 году, достигнув почти докризисных 

показателей. В 2023 году ожидается, что объем ПИИ в Казахстане превысит 30 млрд 

долларов, что в три раза больше, чем в Узбекистане. 

Основными секторами, привлекающими инвестиции в Казахстане, являются: 

Топливно-энергетический комплекс, горнодобывающая промышленность, 

транспорт и инфраструктура. на долю топливно-энергетического комплекса 

приходится около 50% всех инвестиций. В 2022 году инвестиции в нефтегазовую 

отрасль составили 14 млрд. долларов США. Инвестиции в горнодобывающую 

промышленность составили 5 млрд. долларов, что обусловлено богатством 

природных ресурсов Казахстана, включая нефть, газ, уран и металлы. Объем 

инвестиций в 4 млрд. долларов в 2022 году, свидетельствует о значительном интересе 

инвесторов к развитию транспортной и логистической инфраструктуры страны. 

Важно отметить, что Казахстан активно развивает свободные экономические 

зоны (СЭЗ) и индустриальные парки. Наиболее успешной СЭЗ является "Астана – 

Новый город", которая привлекла более 2 млрд. долларов инвестиций и стала 

важным центром для развития обрабатывающей промышленности. 

Сравнение с Узбекистаном показывает, что Казахстан имеет более развитую 

инвестиционную инфраструктуру и более широкий спектр секторов, привлекающих 

инвесторов. Тем не менее, Узбекистан демонстрирует более высокие темпы роста 

инвестиций (в среднем +15% в год за последние 5 лет), тогда как в Казахстане этот 

показатель составляет около 8-10%. 

Это говорит о том, что, несмотря на меньший общий объем инвестиций, 

Узбекистан имеет значительный потенциал для дальнейшего роста и привлечения 

иностранных инвестиций, особенно в условиях проведения экономических реформ 

и улучшения инвестиционного климата. 
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С учетом активных реформ и мер по улучшению инвестиционного климата 

прогнозируется дальнейший рост объемов инвестиций в Узбекистан. В перспективе 

к 2030 году объем прямых иностранных инвестиций может достичь 20 млрд 

долларов, а вклад инвестиций в ВВП страны составит около 15%. 

Особое внимание будет уделено развитию инновационных технологий, IT-

сектора, а также внедрению "зеленых" технологий в различные отрасли экономики. 

Привлечение инвестиций в данные направления позволит повысить 

конкурентоспособность экономики Узбекистана на международной арене. 

Заключение 

Современное состояние инвестиционной сферы Узбекистана характеризуется 

активным ростом и развитием, что является результатом проводимых реформ и мер 

по улучшению инвестиционного климата. Привлечение инвестиций способствует 

развитию экономики, созданию новых рабочих мест и повышению уровня жизни 

населения. Успешное развитие инвестиционной сферы требует дальнейшей 

либерализации экономики, совершенствования инфраструктуры и усиления мер по 

привлечению иностранных инвесторов. 
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