
AKTUAR MOLIYA VA BUXGALTERIYA HISOBI ILMIY JURNALI 2024, 4(08), 248-255. 

 

https://finance.tsue.uz/index.php/afa 

 

248 

AKTUAR MOLIYA VA BUXGALTERIYA HISOBI ILMIY JURNALI 2024, 4(08), 248-255 

  
 248 

 

 
 

 

AKTUAR MOLIYA VA BUXGALTERIYA HISOBI ILMIY JURNALI 

 

 

 

Vol. 4 Issue 08 | pp. 248-255 | ISSN: 2181-1865 

Available online https://finance.tsue.uz/index.php/afa  

РОЛЬ ЗАЛОГОВОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ В КРЕДИТНОЙ СИСТЕМЕ: 

МЕЖДУНАРОДНАЯ ПРАКТИКА И ПУТИ АДАПТАЦИИ ДЛЯ УЗБЕКИСТАНА 

Динара Абдикаримова, 

DSc, профессор  

Банковско-финансовой академии Республики Узбекистан 

 

Аннотация: В статье рассматривается необходимость использования 

залогового обеспечения на кредитном рынке, а также анализируется зарубежный 

опыт применения залоговых инструментов в банковской практике. Залоговые 

механизмы играют ключевую роль в снижении кредитных рисков и повышении 

доверия между кредиторами и заемщиками. В статье приводятся примеры 

успешного использования залогов в таких странах, как США, Германия и Китай, с 

акцентом на то, как данные механизмы могут быть адаптированы к условиям 

Узбекистана.  

Ключевые слова: кредитный рынок, залоговое обеспечение, кредитные риски, 

зарубежный опыт, банковская система. 

Abstract: The article discusses the necessity of using collateral in the credit market 

and analyzes foreign experience in the application of collateral instruments in banking 

practice. Collateral mechanisms play a key role in reducing credit risks and enhancing 

trust between creditors and borrowers. The article provides examples of successful use of 

collateral in countries such as the USA, Germany, and China, focusing on how these 

mechanisms can be adapted to the conditions of Uzbekistan. 

Keywords: credit market, collateral, credit risks, foreign experience, banking 

system. 

Annotatsiya: Maqolada kredit bozorida garov ta'minotidan foydalanish zaruriyati 

ko‘rib chiqiladi va bank amaliyotida garov vositalaridan foydalanish bo‘yicha xorijiy 

tajriba tahlil qilinadi. Garov mexanizmlari kredit xavflarini kamaytirish va kreditorlar 

bilan qarzdorlar o‘rtasidagi ishonchni oshirishda muhim rol o‘ynaydi. Maqolada AQSh, 

Germaniya va Xitoy kabi mamlakatlarda garovdan muvaffaqiyatli foydalanish misollari 

keltirilgan, hamda bu mexanizmlarni O‘zbekiston sharoitlariga qanday moslashtirish 

mumkinligi haqida fikr yuritiladi. 

Kalit so‘zlar: kredit bozori, garov ta'minoti, kredit xavflari, xorijiy tajriba, bank 

tizimi. 

Введение 

Залоговое обеспечение занимает центральное место в системе кредитования, 

являясь одним из основных способов минимизации рисков для кредиторов. При 

выдаче кредита финансовые учреждения всегда сталкиваются с неопределённостью в 

отношении возврата средств, особенно в условиях нестабильной экономической 
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ситуации. Залог позволяет частично снять эти риски, предоставляя кредиторам 

возможность получить компенсацию в случае невыполнения обязательств 

заемщиком. В международной практике залог стал неотъемлемым элементом не 

только при ипотечном кредитовании, но и при финансировании малого и среднего 

бизнеса, что позволяет расширить доступ к кредитным ресурсам для различных 

категорий заемщиков. 

На кредитном рынке Узбекистана залоговое обеспечение также является 

важным инструментом, обеспечивающим безопасность кредитных операций. Тем не 

менее, рынок сталкивается с рядом проблем, таких как ограниченная ликвидность 

активов у заемщиков, особенно среди малого и среднего бизнеса, а также отсутствие 

эффективных систем для управления и регистрации залогов. В этих условиях многие 

предприятия и индивидуальные предприниматели сталкиваются с трудностями 

при получении кредитов, что тормозит их развитие и ограничивает экономический 

рост страны. 

Кроме того, текущие процессы модернизации банковской системы и 

финансового сектора Узбекистана требуют пересмотра существующих механизмов 

кредитования и залогового обеспечения. На фоне стремления к интеграции в 

глобальные экономические процессы и укреплению национальной экономики, 

изучение и адаптация международного опыта в области залогового кредитования 

становится актуальной задачей. Мировая практика показывает, что эффективные 

залоговые системы не только снижают риски, но и создают условия для более 

гибкого и доступного кредитования, что особенно важно для поддержки 

инновационных и быстрорастущих секторов экономики. 

Зарубежный опыт таких стран, как США, Германия, Китай и других ведущих 

экономик, показывает, что залоговые механизмы могут значительно способствовать 

развитию кредитного рынка. Эти страны внедрили различные формы залога, 

включая недвижимость, движимое имущество, ценные бумаги и даже 

нематериальные активы, что позволило расширить доступ к кредитам и 

стимулировать экономический рост. В данной статье будет рассмотрена 

необходимость использования залогового обеспечения на кредитном рынке 

Узбекистана с учётом зарубежного опыта, а также предложены пути его 

совершенствования для обеспечения более эффективного кредитования в стране. 

Литературный обзор 

Залоговое обеспечение играет важную роль в развитии кредитных рынков по 

всему миру, и различные страны продемонстрировали уникальные подходы к его 

использованию для повышения финансовой стабильности и доступности кредитов. 

В современных условиях кредитования успешные практики залогового обеспечения 

формируются в зависимости от экономической среды и правовой базы каждой 

страны. В этом разделе будут рассмотрены различные исследования и 

международный опыт использования залога на кредитных рынках. 

Одним из ключевых исследований, подчеркивающих важность залогового 

обеспечения, является работа Банка международных расчетов (BIS), которая 

анализирует роль залога в глобальной банковской системе. Согласно данным BIS, 

более 80% кредитных операций в развитых странах обеспечены залогом, что 
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демонстрирует важность этого механизма для защиты интересов кредиторов (BIS, 

2019). В странах с развивающимися рынками, таких как Узбекистан, залоговое 

обеспечение также рассматривается как важный инструмент для минимизации 

рисков, однако эффективность его применения зависит от правовой структуры и 

наличия институциональной поддержки. 

В Соединённых Штатах залог является неотъемлемой частью кредитной 

системы. Согласно исследованиям, система залогового кредитования в США одна из 

самых гибких и развитых в мире. Кредиторы могут принимать различные типы 

активов в качестве залога, включая недвижимость, оборудование, транспортные 

средства, а также ценные бумаги. Важным элементом американской системы 

является законодательная защита прав кредиторов, которая позволяет банкам и 

финансовым организациям быть уверенными в возврате своих средств даже в случае 

дефолта заемщика (Johnson & Lewis, 2018). Кроме того, в США широко 

распространена практика использования нематериальных активов, таких как 

интеллектуальная собственность, что существенно расширяет возможности для 

бизнеса, особенно в сфере технологий. 

Исследования показывают, что американская система эффективного 

использования залога позволила значительно снизить уровень кредитных рисков. 

Например, электронные реестры залогов и правовая ясность делают процесс 

регистрации залогов быстрым и прозрачным, что способствует увеличению объемов 

кредитования. Внедрение подобной системы в Узбекистане могло бы существенно 

повысить доступность кредитов для малого и среднего бизнеса. 

Европейский опыт, особенно Германии, также заслуживает внимания в 

контексте залогового кредитования. В Германии залоговое обеспечение широко 

используется не только для кредитования в сфере недвижимости, но и в отношении 

движимого имущества. В исследовании Коваля (2017) отмечается, что немецкая 

система залогового кредитования основана на строгом законодательстве и высоком 

уровне защиты прав кредиторов. Немецкие банки используют так называемые 

«плавающие залоги», которые позволяют заемщикам предоставлять в залог 

различные активы, такие как оборудование и производственные ресурсы, в 

зависимости от их стоимости на момент кредитования. Это дает заемщикам 

гибкость в использовании активов и увеличивает их доступ к кредитам. 

Кроме того, Германия развивает практику «банковского страхования», где 

кредитные риски покрываются за счет специализированных страховых продуктов. 

Это снижает давление на заемщиков и одновременно защищает кредиторов. 

Внедрение подобных страховых механизмов могло бы улучшить ситуацию с 

залоговым кредитованием в Узбекистане, особенно для малых и средних 

предприятий. 

В Китае залоговые инструменты используются для стимулирования 

экономического роста, особенно в сельскохозяйственных и промышленных секторах. 

Согласно исследованию Ли и Вонга (2019), китайские банки активно кредитуют под 

залог земли, оборудования и производственных мощностей. Одним из интересных 

аспектов китайской системы является государственная поддержка кредитования 

через залог. Китайское правительство предоставляет гарантии по залогам для 
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малого и среднего бизнеса, что существенно снижает риски для банков и позволяет 

им увеличивать объемы кредитования. Государственная поддержка залогов 

способствует развитию малого и среднего бизнеса, что особенно актуально для 

развивающихся экономик, таких как Узбекистан. 

Китай также активно развивает цифровые платформы для регистрации 

залогов. Электронные реестры позволяют банкам быстро и безопасно 

регистрировать залоги, что сокращает время, необходимое для оформления 

кредитов, и делает процесс более прозрачным. Эти технологии могут быть 

адаптированы в Узбекистане для повышения эффективности залогового 

кредитования. 

В развивающихся странах залоговое обеспечение часто сталкивается с 

препятствиями в виде недостаточно развитой правовой базы и отсутствия 

ликвидных активов у заемщиков. В исследовании Гильберта и Хуана (2020) 

анализируется опыт стран Африки и Латинской Америки, где залоговое 

кредитование не всегда работает эффективно. Основные проблемы связаны с 

отсутствием прозрачных и доступных систем регистрации залогов, слабой защитой 

прав кредиторов и недостатком ликвидных активов у заемщиков. В этих странах 

часто наблюдаются высокие уровни дефолтов, что снижает интерес банков к 

предоставлению кредитов малому и среднему бизнесу. 

Однако в некоторых странах проводятся успешные реформы. В частности, в 

Кении была внедрена система регистрации залогов движимого имущества, что 

позволило значительно расширить доступ малого бизнеса к кредитам (Mwangi, 

2019). Введение таких реформ могло бы быть полезным для Узбекистана, где 

проблема отсутствия ликвидных активов является значительным препятствием для 

кредитования. 

Узбекистан, будучи страной с развивающимся финансовым рынком, может 

извлечь уроки из международного опыта для улучшения системы залогового 

обеспечения. Внедрение электронных реестров залогов, как в США и Китае, может 

значительно ускорить процесс кредитования и сделать его более доступным для 

малого и среднего бизнеса. Кроме того, адаптация гибких моделей залогов, 

используемых в Германии, таких как плавающие залоги, позволила бы заемщикам 

более эффективно использовать свои активы. 

Государственная поддержка залогов, как это реализовано в Китае, могла бы 

стать важным фактором для расширения доступа к кредитам в Узбекистане. 

Снижение рисков для банков через страхование кредитов и гарантии государства 

поможет улучшить доверие между банками и заемщиками, что приведет к росту 

объемов кредитования и стимулированию экономического роста. 

Анализ и результаты 

Залоговое обеспечение на кредитном рынке Узбекистана играет ключевую 

роль в снижении рисков для кредиторов и улучшении доступности кредитов для 

заемщиков. Для эффективного анализа системы залогового кредитования важно 

учитывать несколько аспектов: типы активов, используемых в качестве залога, 

механизмы оценки залогов, а также проблемы, с которыми сталкиваются как банки, 

так и заемщики при использовании залогового обеспечения. 
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Таблица 1. Основные типы залогов, используемые на кредитном рынке 

Узбекистана 

Тип залога Описание Основные 

заемщики 

Недвижимость Включает жилые и 

коммерческие объекты 

Физические лица, 

компании 

Оборудование и 

производственные активы 

Используется предприятиями 

для залога заводов и машин 

Малый и средний 

бизнес 

Транспортные средства Легковые и грузовые 

автомобили, спецтехника 

Физические лица, 

компании 

Ценные бумаги Акции, облигации и другие 

финансовые активы 

Крупные компании 

Товары в обороте Продукция или сырье, 

находящееся в обороте 

Промышленные 

предприятия 

Источник: Подготовлено автором 

Как показывает таблица, основными типами залога на кредитном рынке 

Узбекистана являются недвижимость, транспортные средства и оборудование. Для 

физических лиц залог в виде недвижимости остаётся наиболее популярным 

вариантом, так как банки рассматривают его как надёжный и стабильный актив. 

Компании чаще всего используют оборудование и производственные активы в 

качестве залога, что позволяет им расширять производство и получать кредиты на 

развитие бизнеса. Однако, залог в виде ценных бумаг и товаров в обороте 

используется ограниченно, главным образом крупными предприятиями, что 

связано с низкой ликвидностью этих активов на местном рынке. 

Ограниченное использование нематериальных активов, таких как 

интеллектуальная собственность или товарные знаки, также является характерной 

чертой узбекистанского кредитного рынка. Это объясняется недостаточной правовой 

базой для оценки и защиты этих активов как залога, что сдерживает возможности 

для инновационных компаний привлекать кредиты. 

Таблица 2. Проблемы залогового обеспечения на кредитном рынке 

Узбекистана 

Проблема Описание Возможные решения 

Недостаток 

ликвидных активов 

У малого бизнеса часто 

отсутствуют ликвидные активы 

для залога 

Разработка программ 

государственной 

поддержки для малого 

бизнеса 

Трудности с оценкой 

залогов 

Недостаточная прозрачность 

при оценке активов 

Создание независимых 

агентств по оценке активов 

Ограниченный 

доступ к 

электронным 

реестрам 

Процесс регистрации залогов 

занимает много времени и не 

всегда прозрачен 

Внедрение электронных 

реестров для ускорения и 

прозрачности процесса 

Высокие Банки требуют залоги с Разработка более 
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требования к залогу высоким коэффициентом 

покрытия 

гибких требований для 

залогов малого бизнеса 

Сложности в 

реализации залогов 

В случае дефолта 

заемщика реализация залога 

может затянуться из-за сложных 

правовых процедур 

Упрощение 

процедур реализации 

залога через судебную 

систему 

Источник: Подготовлено автором  

Проблемы залогового кредитования в Узбекистане включают недостаток 

ликвидных активов у заемщиков, особенно у малого бизнеса, а также трудности с 

оценкой залогов. Малые предприятия часто сталкиваются с проблемами при 

получении кредитов, так как у них нет достаточных активов, которые могли бы быть 

приняты в качестве залога. Это сдерживает развитие бизнеса и уменьшает их доступ 

к финансированию. Одним из возможных решений является государственная 

поддержка в виде гарантий или программ по субсидированию залогов для малого 

бизнеса. 

Кроме того, существующая система оценки залогов недостаточно прозрачна, 

что создаёт проблемы как для заемщиков, так и для кредиторов. Введение 

независимых агентств по оценке активов могло бы улучшить этот процесс и 

повысить доверие к системе залогового кредитования. Важно также решить вопрос с 

доступом к электронным реестрам залогов, которые могли бы сделать процесс 

регистрации активов более быстрым и прозрачным. 

Таблица 3. Рекомендации по улучшению залогового кредитования в 

Узбекистане 

Рекомендации Ожидаемые результаты 

Внедрение электронных реестров 

залогов 

Ускорение процесса регистрации и 

повышения прозрачности операций 

Создание независимых агентств по 

оценке активов 

Повышение доверия к оценке залогов и 

снижение рисков для кредиторов 

Разработка программ 

государственной поддержки для 

малого бизнеса 

Увеличение доступности кредитов для 

малого бизнеса и развитие экономики 

Введение более гибких требований 

для залогов 

Увеличение числа заемщиков с доступом к 

кредитам, особенно среди малых 

предприятий 

Упрощение судебных процедур по 

реализации залогов 

Снижение времени и затрат на реализацию 

залогов в случае дефолта 

Источник: Подготовлено автором  

Рекомендации, представленные в таблице, направлены на решение основных 

проблем залогового кредитования в Узбекистане. Внедрение электронных реестров и 

создание независимых агентств по оценке активов могли бы повысить доверие к 

системе кредитования и ускорить процессы получения кредитов. Программы 

государственной поддержки малого бизнеса, такие как субсидии или гарантии по 
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залогам, также могут значительно увеличить доступность кредитов для 

предприятий, что будет способствовать их росту и развитию экономики в целом. 

Более гибкие требования к залогам позволят малым предприятиям легче 

привлекать финансирование, что важно для развития инноваций и диверсификации 

бизнеса в Узбекистане. Упрощение судебных процедур по реализации залогов 

позволит банкам более эффективно управлять рисками, что в конечном итоге также 

улучшит условия кредитования для всех участников рынка. 

Заключение 

Залоговое обеспечение играет важнейшую роль в укреплении стабильности и 

развития кредитного рынка, как в Узбекистане, так и в мировой практике. В ходе 

анализа было выявлено, что залог помогает снижать риски для кредиторов, 

увеличивает объемы кредитования и способствует экономическому росту, особенно 

для малого и среднего бизнеса. Однако для того, чтобы залоговые механизмы могли 

работать с максимальной эффективностью, необходимо решение существующих 

проблем и адаптация международного опыта. 

Зарубежный опыт, особенно примеры США, Германии и Китая, показывает, 

что эффективное залоговое обеспечение может значительно расширить кредитные 

возможности, повысить доверие на рынке и способствовать экономическому 

развитию. Введение цифровых технологий, таких как электронные реестры, а также 

разработка гибких требований к залогам, помогут Узбекистану улучшить свою 

финансовую систему и укрепить позиции на мировом экономическом рынке. 

Особенно важно создание условий для кредитования малых и средних предприятий, 

которые являются двигателями роста и инноваций в любой экономике. 

Таким образом, адаптация лучших мировых практик и модернизация 

системы залогового кредитования в Узбекистане станет не только решением текущих 

проблем, но и важным шагом к созданию устойчивой и конкурентоспособной 

финансовой системы. Внедрение более гибких и прозрачных механизмов залогового 

кредитования, поддержка малого бизнеса и упрощение правовых процедур 

реализации залогов приведут к увеличению объемов кредитования, росту 

предпринимательской активности и, в конечном итоге, к укреплению 

экономической стабильности страны. 
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