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Annomavus: Yuioy maxorada Sreu Yibexucmon cuécamuda 0ax0A084u MAulKUAOMAAP
paorusmurunz peumunzuny 0ax0Aaul 6a PIHKUHZUNHY AHUKAAUL NPUHUUNU, KYPCAMKUYAAPU,
0ax0A06UU  MAUKUAOMAAPHUHZ  PeUMUHZUHY  0AX0AAUL 64 PIHKUHIUHU AHUKAAUWL  Oyuuua
ymymaawizarn  endamyeHu  (MemodoAOZUSHY) KYAAAUL  MAMOUUANAPU 64  MEMOJOAOZUSCU
KYAAHUAULAY MAXAUA KUAUHUD, XAAKAPO PeUMUHZ AZeHMAUKAAPY WKAAAAAPYU CUHGAAPUHUNHZ
pakamMAu awarozu cupamuda xabyr xuAurzan [1; 27; -n] unmepéarazu coOMAAp MYyNAAMUOIAH
ubopam ymuul WKAaAACu 60cumacuda cudamuii peumunz uHoexc éxu Mukdopuil peiumumz uHdekc
OyTuYa PIHKUHZAAUL MAECUSL IMUAIU.

Karum cysaap: 0axor06uu maulKuAOmAap, peumunz 6a paHKUHZ, KOMNACKC EHOAULYS,
cupamuil 6a MuKIOpull UHOEKCAAp, PeUmuHz WKara, MOAULSUL YAUAM.

Abstract: This article analyzes the principle, indicators, principles and methodology of
applying a generalized approach (methodology) to the assessment and ranking of rating
organizations in the politics of New Uzbekistan and is adopted as a digital analogue of classes of
international rating scales. Ranking was recommended to be carried out according to a qualitative
rating index or a quantitative rating index using a transition scale consisting of a set of interval
numbers [1; 27; -n], adopted as a digital analogue of the scale classes of international rating
agencies.

Key words: rating organizations, rating and ranking, comprehensive approach, qualitative
and quantitative indices, rating scale, financial dimension.

1. KUPUIII

SIurn Y30eKMCTOHHUHT CrécaTi maponutuga [1, 2, 3, 4] Gaxoaamr xmsmaraapu
OosopuHI sHada PUBOXKAAHTUPUIIL Ba YHUM XaAKapo Japaykara KyTapuIl yHAaru
0ax0A0BUMAAPHIHT ouanm Ba KYHVKMaJAapUHI SKaXOHAarm 0ax010BUM
TalIKMAOTAAaPMHUHI TaXkpubacy opKaamu IOKOpU Jdapaykara eTKa3uIIl xamaa 0ax0a0B4n
TalIKNAOTAAaPHUHT PENTUHIMHY XaAKapo MeToA0A0TusIAap acocua 6axoaalll yAapHUHT
pakoOaTAOPAUIMHM  OIIMPUII OyIYHIM KyHHUHI J043ap0 MacadadapdaH Oupwu
xmcobaaHaA.

Aynéia MyaAK KUIIMaTUMHM Oaxodall Xmu3MaTdapy OO3OpMHMHI HucOaTaH Y30K
MyAAaTAV — PUBOXKAAHUIIM  AaBoMHUJa  0ax0A0BUM — TalIKMAOTAAp  PeVTUHIVHU
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OaxoAallHMHT HUCOATaH aHMK, CUMHAATaH Ba Oup-OumpuaaH KeckuH ¢apKAaHyBUM KYII
MUKJAOpJda MeToA0Ao0TusAAapy uiaad ymkuaran Oyaud [7, 9, 10], yaap mumaa mmpux
Xaakapo peNTUHI areHTAMKAAPUHMHI XU3MaTAapu KYINUMAUK Y4yH adsasaanru OmaaH
axpaanb Ttypagu.! /lekuH MaBXyJ MeToaJap u4mnga Oapya BDKcHepTaap TOMOHUAAH
YMyM9BTUPOJ STUATAH YHUBEPCAA METOAOAOTUSHUHT MYKAUTY OaX0A0BUM TalIKUAOTAAP
PeVTUHIVIHUA UIIOHYAN OaxoJallja KUIMMHUMAUKHU KeATUpUO 4MKapMOKAa, YyHKM Oup
HeuyTa PEeNTUHI areHTAMKAapu Oup KOMIIaHmuATa Oup-omupugaH ¢apkaaHyBuIUM TypAauU
pelTuHr 0Oaxoadap TaKAUM ®TaAu. byHaai caabmit xoaaT MuKo3Aap TOMOHMAAH
0axo0A0BYM TaIIKMAOTAApPHM TaHAAIllja HOAHMKAMKKA Ba MabAyM Japakajaru
UIIOHYCKU3AUTITa cabab OyaMoKaa.

IOxopnaa xearupmaran QuKpAapHUHT Oapdacu Oup TOMOHAaH “PakaMan
V3bekucron-2030” Crparteruscu Ba JaBaar pax0apMHUHT 0ax0A0BYM TAIIKMAOTAAP
TOMOHIAAH OaxoJall xu3MaTaapyu 0030puja sraldarad YpHU XaMAa OOIIKa Me3OHJapra
Kapab Oearmaanagnuran 0axoA0BUM TalIKMAOTAAPHUHI PeMITUHIMHIU XKOPUI STUIN OuaaH
OOFAMK XaMJa TaAOMPKOPAMK CyOBeKTAapMHMHI OapKapoOpAUK PeMTUHIVHU >KOPpUI
STUII TOHIIMPUFUTA XaMOXaHTAUTY, YHIIOy MaKOAaHUHT A40A3apOAUTY Ba 3apypaTUHU
OeaArmaamnaun.

2. MAB3YTA OUA AAABUETAAP TAXANAU

Cyurru inasapaa 6axoA0B4M TalIKUAOTAAP PeMTUHIMIHY OaxoAalll Ba peiKMHIMHNI
aHMKJaIl Oopacuja MKTUCOAYM XOPVDKUI OAMMAAap TOMOHMAAH KeHI KU3MKUIN OuaaH
ypranuO KeAMHMOKJa. Yaap TOMOHMAAH HaIIp STUATaH MAMMII-aMaAuil MIAapujaH
Oyryaru  SlHru  Y30eKUCTOHHMHT — TapakKMETHAa 0axoA0BY4M  TAIIKMAOTAAPHUHT
PeNTUHIVHU aHMKJAAIl Oopacuga ¢oitgasanuin MyMKuH. Macaaan, SI.Mwupkun [6],
PeVITUHT CyBePeHUTET AeMeHTU DKaHAUTU PUKPUHU OepraH.

H.Cunsax ¢puxpuya [7], peTUHT — TalIKNA0T, pupma, KOMIIaHUAAAP TYPYXUMHUHT
X0AaTUHM OeArnAaHraH AaBp (ApuM Iina, Oup 1uA) y9yH SXAUT Me3OHAapra MyBOPUK
Oaxoaarr. PerrTuHr nHaexc cudaTtnia aHnKAaHaA.

H./Absuenkonnnr ¢pukpuya [8], Xy MaMaakaTaapda pelTHHI 0axo MUKAOpAapy
KOMMaHusAAap y4dyH OeHumapkuHr cudarnga Kyaaanmaaau. bynaa H./Absuenko
KOMIaHUsA pelTUHIAapuHM TacHu}pAaad, yaapHM MHUAAMIT Ba XOPVDKUII BaaloTaja
TYAaHUINM, KMCKa Ba y30K MyAjaTay, Macodasuii (cypab oamMHMaliAUraH, TYAOBCU3) Ba
Oesocuta aaokada Oyaysum (cypadaHaguraH, TyA0oBAM) OeArmaapda OyaAuim
MYMKVHAWTUHY aliTaAu.

B.Mukhopadhyay [5] ¢puxpunaa, macodasuit peliTUHI METOAMKACU y4uTa XyCyCUATTa
®ra: PpeNTUHI areHTAUIM XaK OAMaiiAM; PeNTuHr 0axoaap PeNTUHT areHTAUIU
penyTanuACMHN IIaKAAAaHTUPUII y4yH MYHaATUpuUATaH; OeBOcMTa aadoKada OyayBun
peitTuHrAapAaH papKau Macodasuil peTUHIAap YeKAaHTaH axXO0poTra TasHIaH.

3amoHaBuil 0axoaam GpaoAVATUHUHT PyHAaMeHTaA acoCAapVHI UAMUIL acapAapu
6maaH acocaab Gepran ukTncogun oanMaapumnsas HI.IMoxabsaMuitHMHT acapaapuaa

! Bynaa gakaT HLIO—V[opKHMHr “kaTTa yuTaauk” Ae0 I0pUTUAYBUU MUPUK PETUHT alTeHTAUKAAPU yAYIIU Ma3Kyp OO30pHMHT
90 pousnra AKUH yAYIIMHNA TalKuA Kuaaay, spam: Standard & Poor’s (S&P ) — 40%, Moody’s Investors Service —40% u Fitch Ratings —
10% [35]. 3epo, ymOy xaakapo peiTuHr areHTamkaapu (kymaagan AM. Best Company Inc., Duff and Phelps Ba Gomkaap)
XM3MaTAapUMHUHI HapXy XyJa Iokopu [36].
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[11, 12, 13, 14, 15] xamga mammit-amaanyt acapaapumusga [19, 20, 21, 22] y3 akcuHn
TOIITAH.
3. TAAKUKOT METOAOAOI'NSICU

Ty¥pu TanAaHraH peiTMHTHI DaxoAalll MeTO40AOTUACK Ba YHUHTI acoCcKAa Ty3UATaH
PeNITUHT Ba pPRHKMHIAAP Oaxoaalll XusMaraapyu 0030pU UIITUPOKINAAPY YIYH UIIOHUAN
MabAyMOT MaHOay OyamO XmsMaT KMAMIIM MYMKMH. ByHaa “V36exkncron — 2030”7
cTpateruscuga [1] Oapkapop UKTMCOAMII YCUII CypbaTAdapUHU TabMMHAAIIAA
OearmaaHraH  MakcagdapdaH  KeamO  umMKmuO, MamaakaTummsgaru — 0axoa0B4n
TalIKUAOTAAQPUHUHI PEMTUHIMHY >KOPUII STUII yAaPHUHI pakoOaTOapAOMIAUTHA
TabMUHAAIITA XM3MaT KMUAAAN.

Xosup OyTyH AyHEJa TypAU KOMIIaHUSIAap PeMTUHIMHY OaxoAaallija TypAU PeMTIHT
areHTAMKAapUHUHI MeTOAO0AOTUsAAapU Ba yaapra MOC IIKadadapy KyAAaHUAMOKAA.
Hatixaga, Typam xma MertoamkasdapdaH ¢oiigasdaHraH Xxoada Oup xua paoausiTau
KOMIIaHMAAapHU TaXxAMA KUAMUIIAA HaTiKadap ¢gapKAaHUII XoJAaTAapy I03ara KeAuIIn
Ky3aTnAMOK/a. byHaa pelTUHT areHTAMKAapyMHUHT MyKOOIA MeTOA0A0TUAAaPU, PEMTVHT
Oaxoaall IIKala Ba cTaHAapTaapugaru ¢apKAaHHUILAap, TypAM Ma3MyHAard OMUA
(kypcaTkmu)aap KyAAaHUAWIIN Typau (apKAaHyBuM pelTHHT Oaxoaapra caba0b
O6yaMoKa.

IOxopmnaarnsapsan keamd 4MKKaH X0AJ4a Haszapuil HyKTall HasapJaH Xap KaHJAall
SIHTU €KUM TaKOMMAAAIITUPUATAH €HAAIIYB €KY MeTO/ OM3HUHI MAMUI UIIAapUMHU3Aa
[19, 20, 21, 22] acocaaHraH MeTOAOAOTMsI 0OaXxOAOBYM TAIIKMAOTAAPHUHT cudaTuii
KypcaTKuddapy Ba MUKAOPUIT KypcaTKMYJAapy acocuja YAApHUHT PeNTUHIU Ba
POHKUMHIVMHM cudaTuil Ba MUKAOpMII 0axoJall KOMIIAEKC EHAAITyBUHMHI aMaaAui
KHUXaTdaH TYVEPM, Kydail Ba WUIIOHYAM HKaHAUTU V3bekncronaarn 05axoa0BUI
TalIKNAOTAAp MMCOAUAA Kyaadad TaxAMAgaH YTKasUII Wyau OWAaHTMHA SMIIPUK
acocaab cudat Ba UMKOHUATAAPVHU 04O OepUIIT MyMKIH.

4. TAXANA BA HATMOKAAP
Memodorozuanu Oupunuu eapuanmununz maxauiu. byHaa, Typam Oaxoaosum
TaIlIKIAOTAAp PeWMTUHI Ba POYHKUHI OaxXxOAapMHMHI KecKuH (apKAaHUIINHY KeCKUH
KaMaITUPUII y4yH MUKAOpuil pertuHr umHaekc (MPI) Oyitmya Gaxoaamr yuyyH KaOya
KuAuMHraH Mertogoaorusa [16, 17, 18] acocmaa aHMKAaHaguUraH MOAMABUIL YA4aMAaH
doitgasann® TalIKMAOTAAp PeNMTUHTAAPUHIU YAApPHUHT MOAMUSABUI YAdaMu Oyiinda
PPHKMHIAAII Ha3apaa TyTUAaAN.

V30eKUCTOHHMHT TaHAa0 OAMHTaH TaHUKAM 0AaXOA0OBYM TAIIKUAOTAAPU MOAUSBUIL
PeNITUHT Ba pSHKUHI 0axodapyu Moc paBuinga 1- Ba 2->XagBaadapa KeATupuaran 0yauo,
YAQpPHUHI TaxAUANAA KyinAaru Mesepuii TaaabAapra axaMuAT OepUIIT A03UM:

1) MoamsABMIL YA4aM VinmaAaH-inAra ycud OopuIm Kepax;

2) MOAMSBUI PEMTUHI HOATa KaH4aAUK SIKMH Oyaca, ©aXx0A0BUM TaIIKUAOTHUHT
OyxraaTepus 6aaaHcu TIyHYaAUK cudaTtan Oyaaau;

3) 0ax040BUM TAIIKMAOTHMHI POHKMHI IIOFOHA MYMAATV MOAMSIBUI PeNTUHIU
KaH4aAVK I0KOpu Oy.Aca, yHUHT TOI-Ky4AUAVUKAATY YPHU ITyH4Ya I0OKOpU Oyaaau.

Ymoby 1-kaaBaa Ba 2-XagBaddapda KeATupuaran ©Oaxosap  0ax040B4n
TalUKMAOTAAQPHMHI ~ MyAK  KuUMMaTuHM  Daxoaaml — Xxmu3MmaTaapu  Oosopugaru
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MyBapPpakuATANAUTY, Pa0AAUTH, paKOOATIOPAUANTY, UIIOHIAUAUTUHY aKC DTaAl.

1-xkaaBaa
baxoaosun ramknaoraapu MPU peritunr 6axoaapu
Me"bepAaH.I:FI/pr/UlI‘aH MoansaBuii peiTUHIN
T/ MOAVISIBUI ¥ A9aM . .
baxoaoBuu Tamkmnaoraap - o (finaaap Gyvimrda)
p (inaaap Oyvinmaa)
2021 2022 | 2023 2021 2022 2023
1 | “Infra Finance” MWX 3,80 3,77 | 3,82 42,11 22,52 | 2841
2 | “Tsiar-Ekspert” MYXK 3,34 338 | 3,41 25,06 99,41 | 94,52
“Korporativ Maslahat
3 tizimlari” MUK 3,49 348 | 334 | 22473 | 52,47 | 75,20
4 | “Afrosiyob Baho” MYX 2,63 296 | 2,98 13,16 4,01 6,01
5 | “Siant Baho” MYX 3,24 346 | 3,70 11,05 6,71 13,06
“Midland Consulting”
6 MUK 3,34 343 | 3,28 15,85 10,40 | 13,29
7 | “Diskont-Invest” MK 3,25 319 | 3,21 53,72 44,03 | 17,87
“Milliy Baho Konsalting”
8 MUK 2,22 234 | 2,23 7,38 42,67 7,96
9 | “Real Biznes Baho” MWX 3,06 314 | 3,05 62,96 9,24 15,59
“Valuation Expert Group”
10 MUK P 3,24 1,79 | 2,09 84,20 81,01 19,96
11 | “Total Estimate” MWK 3,84 384 | 337 5,53 37,59 | 99,46
12 | “Hamkor Baho” MK 3,32 350 | 348 | 24846 | 180,55 | 13,51
13 | “Universal Baho” MWK 3,32 308 | 336 | 81736 | 13,61 | 41,24
14 | “Qo'qon Intel Baho” MK 1,88 313 | 3,38 16,17 29,66 | 4841
15 | “Gamma Consulting” MWK | 3,09 3,08 | 3,06 51,92 46,84 | 18,84

Yoy 1->xaaBaa Ba 2-KadBad TaXAUAMAA MebEpAalITUPUATaH MOAVSABUI YA4aMU

Oyiinya V>KOOUIT TeHAeHIMATa SPUINTraH OMPUHYM TOI 5 Ta MOAUABMUII yAdaMM caaOuil

TeHACHIIVIsITa DpUINTaH 6aXOAOB‘~II/I TalllKNAO0TAap 6}7]71]/11121 Kyiwmarm Xya0Cadapra KeANIl

MYMKIH.
2->XKaaBaa
bax010BuUn Tamkna0Taap POHKMHIN
PoHKMHT IIOFOHAa MY Jarm
MOAVSIBUVI PEeMTIHT
T/p baxoaoBun ramknaoraap (itmaaap Gyiraa)

2021 2022 2023

“Infra Finance” MK 0,09 0,17 0,13

2 “Tsiar-Ekspert” MYXK 0,13 0,03 0,04

3 “Korporativ Maslahat tizimlari” MWK 0,02 0,07 0,04
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4 “Afrosiyob Baho” MWX 0,20 0,74 0,50
5 “Siant Baho” MYX 0,29 0,52 0,28
6 “Midland Consulting” MWK 0,21 0,33 0,25
7 “Diskont-Invest” MYXK 0,06 0,07 0,18
8 “Milliy Baho Konsalting” MWK 0,30 0,05 0,28
9 “Real Biznes Baho” MYX 0,05 0,34 0,20
10 “Valuation Expert Group” MYX 0,04 0,02 0,10
11 “Total Estimate” MWK 0,69 0,10 0,03
12 “Hamkor Baho” MYX 0,01 0,02 0,26
13 “Universal Baho” MUK 0,01 0,23 0,08
14 “Qo'qon Intel Baho” MYWX 0,12 0,11 0,07
15 “Gamma Consulting” MWK 0,06 0,07 0,16

2->KaaBaa TaxXxAUAU MabAyMOTAap acocKAa IIyHUM KypcaTMOKJAaKy, 0aXx0A0BUM
TalIKMAOTAAQPHMHI POHKUHI IIOFOHA WYMAATYM MOAUSBUI PEeNTUHI KaHYaAUK IOKOpU
6yaca ymoOy Ton-Ky4AnKAaru ypHu I0Kopu 0yanmmHu nHoOatra 0and, “Afrosiyob Baho”
MYX, “Siant Baho” MYX, “Milliy Baho Konsalting” MWX, “Hamkor Baho” MYX, “Real
Biznes Baho” MYX 6ax040B4l TallIKMAOTAQPHMHI MOAVSBUI PEMTUHIU IOKOPUAUTVHU
KYPUIIUMU3 MyMKIH.

l-xagBaa Ba 2-X)agBassap HaTwKaaapu acocuga 2023 1ma  xoaatwra
MebLepAallITUPUATaH MoAuABUM yadamaapu [3,38; 3,82] opaaukaapga >Koiiaallral
V36ekncronaarn 6axoA0B4 TallIKMAOTAAPHMHT (OMpPMHYM BapMaHT acocuja PeTUHTI Ba
PPHKMHT OaXOJAalIHMHI MaTeMaTUK MeToAMKacu Oyiinda) HaTyvKadap KYpUHMINNMAA
x1cobaab TonmaraH 3-KagBaada TOI 5-TaAUK KydAUKAaru Xyco0aad TOIMATaH POHKUHT
VPUHAAPUHY KEATUPUII MyMKUH.

Kaapaa mabaymMoTaapuaaH IMIyHU XyAoca KMAUII MyMKuHKYM, 2023 iima xoaaTura
V3b6ekncronaarn 6axoA0B4u TalIKUAOTAAPHMHT MebEpAAIITUPUATAaH MOANMSABUI YA4aMU
[3,38; 3,82] opaaukaa 6yaran tamkmaoraap opacuda “Infra Finance” MYX Gaxoaosun
TAIIKMAOTHUHT TOII Ky4AMKAATY YPHY IOKOPY DKaHAUTUHY KYPUIIMMU3 MyMKIH.

3->kaaBaa
Mebépaamtupnaran moansasuii Vadamu [3,38; 3,82] opaankaa 6yaran
0ax020BYM TAIIKNAOTAAPU MICOAVIAA TaXAMAMI CMHOB HaTyDKaaapu (2023
A X0AaTWUTa)
P>HKIHT
baxoaosun MoausBmii | MoausiBui frorona Ton
- - MINAATH Ky4AVAVIKAaru
TaIKNAOTAap yadam peiTuHr . _
MOAVSIBUI ypHI
penTmHr
“Infra Finance” MYX 3,82 28,41 0,13 3
“Siant Baho” MYK 3,70 13,06 0,28 1
“Hamkor Baho” MYX 3,48 13,51 0,26 2
“Tsiar-Ekspert” MYX 3,41 94 52 0,04 5
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Intel Baho”

//Qovqon

MUK 3,38

48,41 0,07 4

Memoodorozuanu uxkunuu 6apuanmuHuHz MAxXAUAL.
Y30eKUCTOHHUHT I0KOpMAA KeATHPUATaH OaxX0A0BUM TAIIKMAOTAAPUHVHI PEMTIHT
OaxoaalIHMHT  cudaTit

KypcaTKmdaapu? OpKaAM >KaXOHJAarum MapBXy/ —PedTUHT

areHTAMKJAApMHUHI MeToAuKalapugan® ¢QoiigasaHraH Xxoalda UHTerpaa 0Oaaaapaa
KeATUpUANO, yAapHMUHI TerUIIAN MuAAap Oyinda POHKUHT YpUHAAPU aHUKAAHNII
MyMKIH. brsannr taaxnkotnmnsaa Poceymsinunr («Okcerept PA» PeliTUHT areHTAUTMHYHT
MeTogoaoruAcu http: //www.raex-a.ru/ratings/appraising_potential) acocmaa Taxama

KUAVHAN. (4->XaaBa).

4->xaaBaa
baxoaosun ramknaoraapuauur CPY 6yiiimaa peiiTuHr ypuHAapu
CPU Gyiinua ypum (inaaap
T/p baxoaoB4n TamkuaoTraap Kecumuaa)
2021 2022 2023
1 “Infra Finance” MYK 1 1 1
2 | "Tsiar-Ekspert” MK 3
3 | “Korporativ Maslahat tizimlari” MWK 2 5 3
4 “Afrosiyob Baho” MYX 4 4 4
5 “Siant Baho” MYK 5 3 5
6 | “Midland Consulting” MWK 7 6 6
7 “Diskont-Invest” MYX 6 10 7
8 | “Milliy Baho Konsalting” MK 8 9 8
9 “Real Biznes Baho” MY)X 9 11 9
10 | “Valuation Expert Group” MWK 11 14 10
11 | “Total Estimate” MYX 10 13 13
12 | “Hamkor Baho” MYX 12 12 11
13 | “Universal Baho” M)XK 13 15 12
14 “Qo'gon Intel Baho” MUK 15 7 14
15 “Gamma Consulting” MWK 14 8 15
PelfTHI4a MIITUPOK DTUII YIyH OaX0A0BUM TAIIKIAOTAAPHIHI OM3HEC CaAOXVATU
(0,33 Basm xosdpPuumrentn), OmsHec kyaamm (0,25 BasH kKodPPUIUTEHTH) Ba

6axoaopunaap masakacu (0,11 BasH kosdpduimreHTn) Kadm cudaTuit KypcaTkudaap
acocmga udogaaanysun CPV=0,33*6C+0,25*bK+0,11*bM Meson épaammaa xmco061ad

2 bax0A0BYNM TaIIKNAOTAap TOMOHMAAH TaKAUM BDTuAraH cudaTuii Kypcatkudap (6usHec cadoxXusaTu, OmM3HeC KyalaMm,
6axoa0BuMAap MalaKacu Ba OOIIKa KypcaTKIdaap)

3 Xaaxapo peritunr arenrankaapu (S&P, Fitch, Moody’s) meTogukasapu 6yiimga Gaxoaamr; Poccusaarn RAEX (PADKC-
Anaantuka) MWK peirtunr  arentcraurmHuear  Metogukacu  (https://raex-a.ru/ratings/appraising potential/metodika); MeToauka
peiituara — OIleHKa AeAO0BOVI aKTUMBHOCTU OIIEHOUHBIX OpTraHm3anmii YsOekmcrana // Peiitunrosoe areHtcTso «Ahbor-Reyting»
[Daexrpon. pecypc]. — Pexxum gocryma: http://www.ahbor.uz/ /dr_kor_emit_ method.php. — darta gocryma: 18.07.2010.; Asumosa T.
Peritunar onenmmkos mossicuacsa / T. Asumosa // Bupka [Daexrponnsii pecypc]l. — Pexxum goctyma: http://www.gazetabirja.uz/
index.php?option=com_contenté&task= view&id=18921&Itemid=34.
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TonmAaraH. XycycaH oaranaa, 2023 iuna sxyHaapu o0yrnda “Infra Finance” MYX, “Tsiar-
Ekspert” MYX, “Korporativ Maslahat tizimlari” MWK, “Afrosiyob Baho” MYX, “Siant
Baho” MWYX 06axo010Bun TalIKMAOTAAPMHUHI PENTUHIU Xap OMp Me30H Oyiinya I0KOpu
ypuHAapHU DraalaraH.

Memoodorozuanu yuunuy 6apuanmununz MaxAuil.

V3bekncronaarn MupuK 0ax0A0BUM TAIIKUAOTAAPVHUHI PEeMTUHI OaxoAallHVHT
Y4MHYM BapMaHTU Oyiinda Oa’kapuAraH TaxAmuAd HaTmKacuda 1- Ba 2-MeTogoaormsaap
acocuga xmcob6aa® TommaraH BapuaHTaap Oyiimya xam  Mmuxgopuin (0,75 BasH
ko3dPunnentaa) xam cudarnii (0,25 sasu kodpPuiinent) Kypcarkudaapu (sbau MPVI Ba
CPM) acocumga wndogasanypum uHTerpaa Me3oH, sAabHM VIM=0,75"MPII+0,25*CPV],
épdaMuga xuco61ad TONMATAH Ba YAAPHMHI TeruIIAM NuAAap Oyiinda POHKUHT
ypuHAapyu aHUKAaHTaH. (5->)kKa4Baa4a KeATUPILATaH)

Xycycan oaranga, 2023 ivma sikyHaapu Oyiinmda “Afrosiyob Baho” MYX, “Siant
Baho” MYX, “Milliy Baho Konsalting” MWX, “Hamkor Baho” MWX, “Midland
Consulting” MWK 06ax040B4M TalIKMAOTAAPVHUHI PeNTUHIN Xap Oup Me30H Oyiinda
IOKOpU YpPUHAAPHU Drallara.

Kaxon amaanérnga xyaaanmaaauran cudatuii pentunr nHaexkc (CPU) 6yimya
TOIIMATaH PeMTUHTI Ba POHKUHI Daxo4alll MeToAMKalapy acocila aHMKAaHTaH HaTu>Kalap
Ooup-oupngan gpapkAaHUIN MUKAOPUII peiTuHT nHaekc (MPU) Oyiinya aHuKaaHaauraH
PeTUHT Ba pOHKMHT OaxoAalll MeTOAMKACHHIUHT ap3aAAUTHY OUAAMPaAL.

baxoa0B4m TaIIKMAOT XOAaTMHM MOC PpaBuinga cudaruii Ba MUKAOPUIL
ndogasopun xap mMxkkasaa mHrerpaa mHaexc (CPV sa MPV) puBOXMHMHT y3rapuInm Ba
IIaKAJaHUIINM HaTy>Kadapu Oup-Oupura »KBMBadeHT KaTeropusaap. IyHunr yayn
DKCIIepTAap TOMOHUAAH yAapHMHI Xap Oupu (yumHUM BapuaHTAaru Merogukada) 0,5
MUKJAOpJaru TeHI Ba3HAapaa €Ky OaxoAalll aHMKAUTM HucOataH 4 (TypT) OGapobapra
10Kopu 0yaran muxgopuii 0,75, cudpatnii 0,25 BazHAapaa KaOyA KUAVHUIIN MyMKIH.

5->kaaBaa
bax020B4M TaMIKMAOTAapVHIMHI PEVITYHI YPUHAAPU

Vurerpaaa me3oH Oyimmda

T/p baxoaos4n Tamkmnaoraap ypHu (Mnaaap Kecummga)

2021 2022 2023
1 “Infra Finance” MYWX 8 6 9
2 | “Tsiar-Ekspert” MK 6 13 13
3 | “Korporativ Maslahat tizimlari” MWK 13 11 14
4 | “Afrosiyob Baho” MK 5 1 1
5 | “Siant Baho” MYX 3 2 2
6 | “Midland Consulting” MWK 4 4 5
7 | “Diskont-Invest” MWK 9 9 7
8 | “Milliy Baho Konsalting” MYWX 2 12 3
9 “Real Biznes Baho” MWX 11 3 6
10 | “Valuation Expert Group” MWK 12 14 10
11 | “Total Estimate” MWK 1 8 15
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12 | “Hamkor Baho” MK 14 15 4
13 | “Universal Baho” MYX 15 5 11
14 | “Qo'qon Intel Baho” MK 7 7 12
15 | “Gamma Consulting” MYWX 10 10 8

baxoa0Bun TamkmnaoT GpaoAMATVHUHT XO0AaTUHU y3apo 9KBuBaleHT Oyaran CPM Ba
MPVI xareropusiaap aaoxuaa-aa0xuaa paBuilja akC STUIIN MYMKMH.

IOxopuaarn Taxama HaTuKadapyu LIYHM KypcaTagUKi, MeTOAVMKAaHMHI y4MHYU
BapMaHTH, IbHM MHTEeTpall Me30HAap acocuja TaxAnAamy Oyiinda ToIl 5-Ta I0KOpU Y PUHHA
“Afrosiyob Baho” MWX, “Siant Baho” MUWX, “Milliy Baho Konsalting” MWX, “Hamkor
Baho” MYX, “Midland Consulting” MYXK 6axo040Bun TalkmnAaoTAap srallaraH.

baxoa0Bun TamkmnAoTAap X0AaTVMHUHT 9KBUBAA€HTU MAMUIL acocaaHraH [11, 12, 13]
2e6 xabya kuamnran CPV Ba MPV mHaekcaap ysrapuIIMHU y4MHYM PeryAsITUB OMIA
(PO) 6earnaaitan.

Namvmmit-paacadasuin  Hyktam Hasapdan CPIMM sa MPU  xaTteropmsaap
AValeKTUKaHIHT MUKAOPHU cudaTtra Ba cudaTHI MUKAOPTa alldaHUIIN KOHYHITIa acoCcaH
PO omma Bocurtacmga y3apo cabab-okuOaTuit aaokaga Oyaranauru ydyH, yaap PO
opkaau Oup-Ompura amAaHUII Ba OWP-OMPUHUHI V3TapUINMHM INaKAAaHTUPUII
xoccacura sra. Ily cababau, CPM Ba MPU ommasapuu oup-oupm omaan PO omma
OpKaAu OOFAMK HKBMBaJAEHT KaTeropuslap AeraH I'MIIOTe3a MabHOIa dra eI MyMKMH.

5. XYAOCA BA TAKANDAAP

Vamuii-Hazapuil HyKTaul Hazap4aH Xap KaHAall SHIM €KUM TaKOMMAAAIITUpPUATaH
€HJaIIyB €KUM MeTOAHUHI, >XyMJAadaH yHIOy TaAKMKOT HINMMM3Aa TakAu} STUATaH
0ax040BYM TALIKUAOTAAP PEMTUHIV Ba POHKMHIMHM MUKAOPUII Ba cudaTuii Gaxoaarr
KOMILA€KC €HAAIIyBUHNHI aMaAuil >KIXaT4aH TYFPHU, KyAall Ba MIIOHYAV DKaHAUTY YHU
KOHKpeT OObeKTAap V3bekncronaarn 06axoA0BUM TallIKMAOTAap MUcCOAMAA KyAaad
CMHOBJAH YTKa3UII IyAy OMAaHTMHA SMINMPHUK acocaad cudaT Ba MMKOHUATAAPY O4MO
Oepuaan.

IOKopuaarn Taxama HaTu>Kadap IIyHM KypcaTaAglKy, >KaxOH aMaaAnéruaa
KyAJdaHUAaANTaH MaBXy/ PeNTUHT aleHTAUKAaPUHUHT MeToAMKaAapy cudaTuil peiTIHT
nuaekcaapura (CPV) xapatmaranauru Xamga TypAM XUA PeNTUHT MeToAMKadapu
acocruda aHNUKJaHTaH HaTypkasdap Oup-OmpugaH ¢apkAaHUIIM MHOOATIa OAraH X0A4a
MUKAOpUIT peiTuHr nHAgekc (MPI) Oyiinua aHuKAaHaguTaH (TaXAUAMMU3HUHT OMPUHYIN
MeTOAM) PEeMTUHT Ba PYHKUHI OaxoAall MeTOAVKACUMHUHT aHUKAUAUTY Ba ap3aAAUTUHU
buagupaan.
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