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Amnnotatsiya. Maqgolada moliyaviy instrumentlar hisobi nazariy yondashuvlarining 1975—
2025-yillardagi  evolyutsiyasi tasnif, baholash, qadrsizlanish, xejirlash wva ochib berish
konsepsiyalari kesimida tizimlashtirilgan. Tort bosqich ajratilib, IAS 39 va IFRS 9 milliy
standartlar bilan solishtirilgan. Milliy hisob konturi I-II, MHXS hisoboti talablari 1V bosqich
darajasida  ekani asoslangan. Axborot-kommunikatsiya texnologiyalari sohasi aksiyadorlik
jamiyatlari uchun IFRS 9 ning uchta ustunini yagona tizim sifatida qo’llashning beshta uslubiy
tamoyili taklif etilgan.

Kalit so’zlar: moliyaviy instrumentlar, hisob nazariyasi evolyutsiyasi, IFRS 9, biznes-
model, kutilayotgan kredit zararlari, xejirlash hisobi.

Annomavyus. B cmamve cucmemamusuposana 260A10UUS meopemuueckux 1no0xodos K
yuémy Punarcosvlx uncmpymenmos 6 1975-2025 zz. 6 paspese KOHUeNUUL KAACCUPUKAUUU,
ouenku, obecyernerus, xedXKuposanus u packpoimus urnpopmayuu. Boiderenvr uemvipe amana,
modeau IAS 39 u IFRS 9 conocmasaerol ¢ HayuonarvHvimu cmandapmamu. O00cH06aH0, Uimo
HAUUOHAALHDLIL YuémHolil Konmyp coomsemcmeyem I-II amanam, a mpebosarus Kk omuémnocmu
no MCOO - IV amany. Ara axyuonepnuvix obujecms cpepvr VIKT npedroxervt namo
MeModOA0ZUUECKUX NPUHLUNOE npuMereus mpéx cmoanos IFRS 9 kax eduriou cucmemot.

Katouesvie caosa: ¢unaricosvie urcmpymermot, éortoyus meopuu yuéma, IFRS 9,
Ou3tec-modeAv, oxkudaembvle Kpedumrvle YObIMKU, YUEM Xe)KUposaHusl.

Annotation. The article systematises the 1975-2025 evolution of theoretical approaches to
accounting for financial instruments across the concepts of classification, measurement,
impairment, hedging and disclosure. Four stages are identified, and the IAS 39 and IFRS 9 models
are compared with national standards. The national accounting contour is shown to match stages
I-11, and IFRS reporting requirements stage IV. Five methodological principles are proposed for
applying the three pillars of IFRS 9 as a single system in ICT joint-stock companies.

Keywords: financial instruments, evolution of accounting theory, IFRS 9, business model,
expected credit losses, hedge accounting.

Kirish. Buxgalteriya hisobi nazariyasida moliyaviy instrumentlar hisobichalik tez
yangilangan soha kam topiladi: uning rivojini moliyaviy bozorlarning murakkablashuvi,
xalgaro uyg‘unlashtirish va 2008-yilgi moliyaviy ingiroz sabogqlari belgilab berdi. Jarayon
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davom etmoqda: IFRS 9 «Moliyaviy instrumentlar» standartiga tasnif va baholash
bo’yicha kiritilgan tuzatishlar 2026-yil 1-yanvardan kuchga kirdi[1], Xalgaro buxgalteriya
standartlari kengashi (IASB) foiz stavkasi riskini boshqarishning yangi hisob modelini
muhokamaga qo’ydi[2]. O’zbekistonda MHXS majburiyati 2025-yil 17-dekabrdan jamoat
ahamiyatiga ega tashkilotlar (JAET) reyestri orqali belgilanadi[3, 5-, 12- va 14-bandlar]:
birinchi reyestrga kiritilgan 425 ta tashkilot 2027-yil 1-yanvardan hisobni MHXS asosida
yuritishi kerak[4].

Shu bilan birga, 12-son BHMSda samarali foiz stavkasi usuli belgilanmagan, milliy
standartlarda kutilayotgan kredit zararlari va xejirlash hisobi esa nazarda tutilmagan[5, 6]
— korxonada turli nazariy asoslarga tayangan ikki hisob konturi yonma-yon ishlaydi.
Magsad - moliyaviy instrumentlar hisobi nazariy yondashuvlarining evolyutsiyasini
tasnif, baholash, qadrsizlanish va xejirlash konsepsiyalari kesimida tizimlashtirish, milliy
tizimning undagi o‘rnini aniqlash va axborot-kommunikatsiya texnologiyalari (AKT)
sohasi aksiyadorlik jamiyatlari uchun IFRS 9 ni yagona tizim sifatida qo’llash tamoyillarini
asoslash.

Mavzuga oid adabiyotlar tahlili. Inqirozdan keyingi tadqiqotlarda Barth va
Landsman haqqoniy qiymat bo‘yicha hisob ingirozda deyarli rol o‘ynamaganini,
sekyuritizatsiya va hosilalar bo‘yicha axborot shaffofligi esa yetarli bo‘lmaganini
ko'rsatgan[7]. Gebhardt va Novotny-Farkas IAS 39 ning yuzaga kelgan zarar cheklovi
daromadni tekislashni kamaytirganini, lekin kredit zararlari kechiktirib tan olinganini
aniqlagan[8]. Hashim va hammualliflar IASB va FASB loyihalarida konvergensiya amalga
oshmagani sababli kutilayotgan zararning ikkita modeli shakllanganini[9], Novotny-
Farkas IFRS 9 zahiralarni ertaroq va kattaroq hajmda tan olishini ko’rsatgan[10].
Leisenring va hammualliflar biznes-model mezonini niyatga asoslangan hisob shakli
sifatida tahlil qilgan[11], Fiechter Yevropa banklarining qariyb uchdan biri 2008-yilgi
qayta tasnif imkoniyatidan keng foydalanib, haqqoniy giymat zararlaridan qochganini
aniglagan[12], Glaum va Klocker esa xejirlash hisobini qo’llovchi kompaniyalarning
yarmidan ko’pida hisob qoidalari xejirlash qarorlariga ta’sir etishini ko’rsatgan[13]. Milliy
adabiyotda Maxmudov moliyaviy instrumentlar hisobi va auditini gimmatli qog’ozlar
doirasida[14], Kenjebayeva aksiyadorlik jamiyatlari moliyaviy aktivlari turlari va
tasniflash shartlarini[15], Xolpo‘lotov moliyaviy instrumentlarni hisobotlarda aks
ettirishni[16] tadqiq etgan. To’rt konsepsiya evolyutsiyasini yagona davrlashtirish asosida
ko'rib, milliy tizimning undagi o‘rnini aniglagan ish esa ko’rib chigilgan manbalarda
uchramadi.

Tadqiqot metodologiyasi. Tadqiqotda tarixiy-mantiqiy yondashuv, giyosiy tahlil
va hujjatlar kontent-tahlili qo‘llanildi. Axborot bazasi — FASB va IASC/IASB ning 1975-
2025-yillardagi standartlari, loyihalari va joriy etilgandan keyingi tahlil (post-
implementation review — PIR) hujjatlari, G20 va Moliyaviy ingiroz bo’yicha maslahat
guruhi (FCAG) hujjatlari, O’zbekiston me’yoriy-huquqiy hujjatlari. Davrlashtirish to’rt
mezonga — ustun baholash asosi, qadrsizlanish modeli, xejirlashga yondashuv va ochib
berish qamroviga tayandi; milliy tizimning o‘rni 12-son va 21-son BHMSni shu mezonlar
bo’yicha IAS 39 va IFRS 9 bilan solishtirib aniglandi. Tamoyillarning amaldagi ta’siri
empirik baholanmadi.
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Tahlil va natijalar. Moliyaviy instrumentlar hisobi
evolyutsiyasini to’rt bosqichga ajratish mumkin (1-jadval). Birinchi bosqich (1975-1992-

metodologiyasining

yillar) tannarx konsepsiyasiga tayandi: SFAS 12 bozorda sotiladigan ulushli gimmatli
gog’ozlarni tannarx va bozor giymatining eng kichigi bo’yicha baholashni belgiladi[17],
hosilalar balansdan tashqarida qoldi. Ikkinchi bosqichda (1993-2007-yillar) aralash
baholash modeli shakllandi: SFAS 115 va SFAS 133 haqqoniy giymatni qimmatli qog’ozlar
va hosilalarga tatbiq etdi[18, 19], Xalgaro buxgalteriya standartlari qo’mitasi (IASC) 1995-
yilda TAS 32 ni[20], 1998-yilda niyatga asoslangan to’rt kategoriya, yuzaga kelgan zarar
modeli va xejirlashning qat’iy shartlariga tayangan IAS 39 ni qabul qildi[21]; 2005-yilda
IFRS 7 risklarni ochib berishni barcha subyektlar uchun birxillashtirdi[22].

Uchinchi bosqgich (2008-2017-yillar) ingiroz bilan boshlandi: IASB IAS 39 ni
o’zgartirib, moliyaviy aktivlarni istisno holatlarda qayta tasniflashga ruxsat berdi[23], G20
moliyaviy instrumentlar standartlarini soddalashtirish va kredit zararlari zahiralarini
kengroq kredit axboroti asosida tan olishni talab qildi[24, 6-b.], FCAG esa yuzaga kelgan
zarar modeli zararlarni kechiktirib tan olishini qayd etib, istigbolga yo'naltirilgan muqobil
modellarni o‘rganishni tavsiya qildi[25, 5- va 8-b.]. IFRS 13 haqqoniy qiymatni
baholashning yagona asosini yaratdi[26], bosqichma-bosqich ishlab chigilgan IFRS 9 2018-
yil 1-yanvardan kuchga kirdi[27, 7.1.1-band]. To’rtinchi bosqich (2018-yildan) — joriy etish,
PIR va tuzatishlar davri: PIRlar talablar mo‘ljallanganidek ishlayotganini tasdigladi; ESG
shartlari va elektron to‘lovlarga oid aniqlashtirishlar 2024-yilgi tuzatishlarga kiritildi[1,
28], modifikatsiya, tan olishni to’xtatish, hisobdan chiqarish va kredit riski ochib berilishi
esa keyingi loyihalarga o’tkazildi[29]. O’zbekistonda tuzatishlar tan olingandan keyin
go’llanadi: IFRS 9 ning yangilangan matni 2026-yil martda tan olindi[30].

1-jadval
Moliyaviy instrumentlar hisobi metodologiyasi evolyutsiyasining bosqichlari
. Asosiy Tasnif va . . Xejirlash, ochib

Bosqich, davr hujjatlar baholash Qadrsizlanish berish

”(ll"eolglnoa;z;ulushh «Ishonchsiz Hosilalar
I. Tannarx - qarzlar» zahirasi, |balansdan
(1975-1992) SFAS 12 (1975) teTnnan V,a bozor rahbariyat tashqarida; ochib

qiymatining eng . .

A mulohazasi berish tor

kichigi

Niyatga 80-125 %
II. Aralash SFAS 115, IAS |asoslangan to'rt Yuzaga kelgan samaradorlik testi:
baholash 32, SFAS 133, |kategoriya; zarar: obyektiv risklar rahbarivat ’
(1993-2007)  |IAS 39, IFRS 7 |hosilalar haqqoniy |dalil talabi 1sar ranbarty

. axboroti asosida

giymatda

z;;r 37; & tuzatishi, G20, ha 016151 ’ z:r;r'yo & moslik; kredit
, FCAG, TFRS | - ddomYy ' .. |riski va BCL ochib

biznes-model 13 IFRS 9 giymatning soddalashtirilgan berilishi
(2008-2017) ’ yagona ta’rifi yondashuv
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. Asosiy Tasnif va . . Xejirlash, ochib
B h 1 h
osqich, davr hujjatlar baholash Qadrsizlanis berish
L H?R_S 9 kuchga SPPI-testni Modifikatsiya va |Foiz stavkasi
IV. Joriy etish |kirishi, PIR . . . . )
. aniqlashtirish hisobdan riskini dinamik
va tuzatishlar |(2022, 2024), . e . .
. ; (ESG shartlari), chigarishni boshgarish modeli
(2018-yildan) |tuzatishlar, lektron to'lov] . alashtirish lovih
ED/2025/1 elektron to’lovlar |aniqlashtiris (loyiha)

Manba: muallif ishlanmasi [2, 17-29] asosida. SPPI — shartnomaviy pul oqimlari faqat
asosiy qarz va foiz to‘lovlaridan iboratligi testi; ECL — kutilayotgan kredit zararlari.

Tasnif evolyutsiyasi «rahbariyat niyati»dan «biznes-model»ga o’tish bilan
tavsiflanadi (2-jadval). IAS 39 da kategoriya subyekt niyatiga bog’lig, niyatni tekshirish
imkoniyati cheklangan edi[11]; 2008-yilgi tuzatish bu modelning inqirozdagi beqarorligini
ko'rsatdi[12]. IFRS 9 tasnifni faktik biznes-model va sharthomaviy pul oqimlari
xususiyatiga asoslab[27, 4.1.1-band], qayta tasnifni faqgat biznes-model o’zgarganda ruxsat
etdi[27, 4.4.1-band]. Baholash konsepsiyasi aralash modelga va haqqoniy gqiymatning
yagona ta’rifiga qarab rivojlandi: Konseptual asoslar tarixiy va joriy qiymatni ajratadi[31,
6.4- va 6.11-bandlar], IFRS 13 haqqoniy qiymatni chiqish narxi sifatida ta’riflab, uch
darajali iyerarxiyani belgilaydi[26, 9- va 72-90-bandlar]. Barcha moliyaviy instrumentlarni
hagqoniy giymatda baholash taklifi (2000) standartga aylanmadi[32]; IFRS 9 ning biznes-
model mezonini tannarx va to’liq haqqoniy giymat o‘rtasidagi murosa sifatida talqin qgilish
mumkin: pul oqgimlarini yig‘ib olish uchun wushlab turiladigan instrumentga
amortizatsiyalangan qiymat, sotish orqali giymat yaratuvchi instrumentga haqqoniy
giymat mos keladi. Demak, IFRS 9 da tasnif — baholash asosini tanlash.

2-jadval
IAS 39, IFRS 9 va milliy standartlardagi yondashuvlarning qiyosiy tahlili
IFRS 9 (III-1V
Aspekt IAS 39 (Il bosqich) 59 (, 12-son va 21-son BHMS
bosqich)
Niyat: FZHQ, Biznes-model va SPPI- Muddat va tur: qisqa va
. muddatgacha ushlab test: ,
1. Tasnif o g o uzoq muddatli
as0si turiladigan, qarzlar va  |amortizatsiyalangan investitsivalar. aimmatli
debitorlik, sotish uchun |qiymat, BUDHQ, , lary ar, 121 ¢ (I11)
mavjud (9) FZHQ (4.1.1-4.1.4) 408 ozat, qarz
2. Qayta <<Iﬂosla.1ru.s 1.1>>.q01da31 ) Faqat biznes-model : ,
. 2008-yilgi istisno , Tartibga solinmagan
tasnif Do o'zgarganda (4.4.1)
tuzatishi
Samarali stavka yoki Samarap st:.avka yoki  |Xarid giymati; diskont
. .. . haqqoniy giymat; va mukofot «barqaror
3. Keyingi |haqqoniy giymat; sotish . _
. . ulushli instrumentlar  |daromad» bo’yicha;
baholash  |uchun mavjud aktivlar — . , : ,
Kapitalda (46, 55) uchun BUDHQ tanlovi |bozor giymati yoki eng
P ’ (5.7.5) kichigi (I-II)

AKTUAR MOLIYA VA BUXGALTERIYA HISOBI ILMIY JURNALI 2026, 6(11), 25-33.

https://finance.tsue.uz/index.php/afa



29
AKTUAR MOLIYA VA BUXGALTERIYA HISOBI ILMIY JURNALLI 2026, 6(11), 25-33.

IFRS 9 (III-1V
Aspekt IAS 39 (IT bosqich) (, 12-son va 21-son BHMS
bosqich)

Kutilayotgan zarar: uch

Gadrsitani| V07781 kelgan zarar, - bosgic e, ot
obyektiv dalil (58-59) soddalashtirilgan .
sh yondashuv (5.5) qoidasisiz (I)

Primeinial o
Qoidaviy: 80-125 % testi || - sipial: risk

. Xejirlash
> Xejirlash | g0 2 G105)

boshqgaruvi magsadiga |Mavjud emas
moslik (6.1.1, 6.4.1)

6. Ochib IFRS 7: risklar rahbariyat |Kredit riski va ECL Umumiy izohlar; risklar
berish axboroti asosida (33-34) |bloki (IFRS 7, 35A-35N) |ochib berilmaydi (I-II)

Manba: muallif ishlanmasi [5, 6, 21, 22, 27] asosida; qavslarda — bandlar va bosqich. FZHQ
(BUDHQ) - foyda yoki zarar (boshga umumlashgan daromad) orqali haqqoniy giymat.

Milliy tizimda (2-jadvalning so’nggi ustuni) tasnif muddat va tur bo’yicha
yuritiladi; 12-son BHMS investitsiyalarni xarid giymatida baholab, diskont va mukofotni
«barqaror daromad» ta’'minlanadigan tarzda hisobdan chiqarishni talab qiladi, lekin
hisoblash usulini belgilamaydi[5, 9- va 12-bandlar]; qadrsizlanish 4910-hisobvaraqdagi
rezerv orqali o’lchash qoidasisiz hisobga olinadi[6]; xejirlash hisobi yo’q. Demak, milliy
hisob konturi I-II bosqich, JAETlar uchun MHXS hisoboti talablari esa IV bosqich
darajasida. Bu «bosqgichlar uzilishi» kutilayotgan kredit zararlari, samarali stavka va
imtiyozli qarzlar bo‘yicha «birinchi kun» farqining hisobda aks etmasligiga yoki yil
oxirida asossiz transformatsiya qilinishiga olib keladi.

Qadrsizlanish konsepsiyasi eng chuqur o‘zgarishni boshdan kechirdi. IAS 39
qadrsizlanishni faqat obyektiv dalil — zarar hodisasi mavjud bo‘lganda tan olar edi[21, 58—
59-bandlar], shu bois ingirozda zararlar kechiktirib tan olindi[8, 25]. Kutilayotgan zarar
konsepsiyasiga otish 2009- va 2013-yillardagi muhokama loyihalari orqali bordi[33, 34].
IFRS 9 da kredit riski sezilarli oshmaganda 12 oylik, oshganda butun muddatlik
kutilayotgan zarar tan olinadi[27, 5.5.3- va 5.5.5-bandlar]; baho ehtimollik bo’yicha
tortilgan, pulning vaqt giymatini hisobga olgan va asosli axborotga tayangan bo’lishi
kerak[27, 5.5.17-band], 30 kunlik (risk sezilarli oshgani) va 90 kunlik (defolt) rad etiladigan
prezumpsiyalar amal qiladi[27, 5.5.11- va B5.5.37-bandlar]. FASB esa CECL modelida
dastlabki tan olishdan butun muddatlik zararni talab qildi[35]. Model 2018-yilda
Konseptual asoslarga qaytarilgan ehtiyotkorlik tamoyili bilan uyg‘un[31, 2.16-band],
uning narxi esa zahiraning taxminlarga bog'liqligi. Real sektor korxonasi uchun savdo
debitorligi va shartnoma aktivlari bo’yicha soddalashtirilgan yondashuv[27, 5.5.15-band]
va zahira matritsasi[27, B5.5.35-band] nazarda tutilgan, biroq tarixiy zarar stavkalarini
hisoblash, istigbol tuzatishlarini tortish va kalibrlash usullari belgilanmagan.

Xejirlash hisobi iqtisodiy xej bilan hisob natijasi o‘rtasidagi nomuvofiqlikni bartaraf
etishga qaratilgan. IAS 39 xejirlashning uch turini va 80-125 foiz samaradorlik oralig’ini
belgilagan[21, 86-, 88- va AG105-bandlar]. IFRS 9 magsadni risk boshqaruvi faoliyatining
hisobotdagi ta’sirini aks ettirish deb belgilab[27, 6.1.1-band], miqdoriy chegara o‘rniga
igtisodiy bog‘liqlik, kredit riski ta’sirining ustun bo’lmasligi va xejirlash koeffitsiyenti
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mezonlarini kiritdi[27, 6.4.1-band]; valyuta riskida hosila bo’lmagan moliyaviy aktiv yoki
majburiyatning valyuta komponenti ham xejirlash instrumenti bo’lishi mumkin[27, 6.2.2-
band]. AKT sohasi uchun bu amaliy masala: «O’zbektelekom» AK qarzining qariyb 94
foizi xorijiy valyutada, daromadi esa so‘mda, xejirlash qo’llanilmaydi[36]. Shu bois
birinchi qadam - valyuta riskini boshqarish axboroti, keyingisi — prognoz valyuta
to’lovlarining pul ogimlari xejiga tayyorgarlik.

Tahlil IFRS 9 ning uchta ustuni — tasnif va baholash, qadrsizlanish, xejirlash —
yagona tizim ekanini ko‘rsatadi: birinchi ustun baholash kategoriyasi va samarali stavkani
belgilaydi, ikkinchisi shu stavkadan diskontlashda foydalanadi[27, B5.5.44-band],
uchinchisi instrumentni xejirlanadigan obyekt bilan bog’laydi; IAS 32 bo'yicha tagqdim
etish hamda IFRS 7 va IFRS 13 bo’yicha ochib berish birlashtiruvchi qatlamdir. Shu sababli
tasnif xatosi qadrsizlanish va ochib berish xatosiga, samarali stavka xatosi ECL xatosiga
aylanadi. Bundan beshta uslubiy tamoyil kelib chigadi: 1) birlik — barcha qarorlar yagona
hisob siyosati va ma’lumotlar bazasida qabul qilinadi; 2) ketma-ketlik - tasnif
baholashdan, baholash qgadrsizlanishdan oldin keladi; 3) obyektivlik — har bir mulohaza
hujjatlashtirilgan, tekshiriluvchan dalilga asoslanadi; 4) mutanosiblik — standartdagi
soddalashtirishlar (soddalashtirilgan yondashuv, zahira matritsasi, xejirlash hisobini
ixtiyoriy qo‘llash) korxonaning murakkablik darajasiga mos qo‘llanadi; 5) milliy moslik —
IFRS 9 natijalari 21-son BHMS doirasidagi ishchi hisobvaraqlarda aks ettiriladi,
transformatsiya tuzatishlari istisno bo’lib qoladi.

Xulosa va takliflar. 1. Moliyaviy instrumentlar hisobi metodologiyasi to‘rt
bosqgichni bosib o’tdi; ular ustun baholash asosi, qadrsizlanish modeli, xejirlashga
yondashuv va ochib berish qamrovi bilan farqlanadi.

2. Evolyutsiyaning asosiy yo'nalishi — rahbariyat niyatidan obyektiv mezonlarga va
yuzaga kelgan zarardan istigbolga yo’naltirilgan bahoga o’tish; bu hisobni taxminlarga
bog’lab, audit va ichki nazoratga talabni oshiradi.

3. Milliy hisob konturi I-II, JAETIar uchun MHXS hisoboti talablari IV bosqich
darajasida; uzilishni transformatsiya tuzatishlari emas, hisobdagi yechimlar bartaraf etishi
kerak.

4. Takliflar: buxgalteriya hisobi va moliyaviy hisobot to‘grisidagi yangi qonun][3,
10-band] hamda 12-son va 21-son BHMSning yangi tahririda amortizatsiyalangan qgiymat
va samarali stavka usuli, kutilayotgan kredit zararlari rezervi va IFRS 9 kategoriyalari
uchun ishchi hisobvaraqlarni nazarda tutish; korxonalar hisob siyosatida biznes-model,
zahira matritsasi va valyuta riski axborotini hujjatlashtirish; beshta tamoyilni AKT sohasi
aksiyadorlik jamiyatlarida hisob siyosati va ichki nazoratni loyihalashda sifat mezoni
sifatida qo‘llash.
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