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AGaypacyaos JKaxonrup AGayBaaneBid
Va6exucron Pecrrybaukacu
bank-Moans akageMuscy MyCTakiA U3AaHyBUMCH

Anpnoramisa: Maxkoaaga Tvokopar OaHKaapuja pUCKAApHMHI By>KyAra KeANMIIN Ba
yAapHUHI Hazapuil Macalalapy ypraHmaraH. Maskyp MKTUCOAUI KaTeropus OVyiinda
XaAKapo Ba MaxaAAuil MUKECAa Hallp HTUATAH UAMUI acapAapia KeATUPUATaH UAMUN
€éHjalysaap TU3MMAAIITHpUAraH. Tagkukoraap acocuga MyaaAupHUHT UAMUI
XyJAocaJapu IaKAAaHTUMPUATaH Ba acocaaHraH. Vmaabd umxmaraH Xyaocadap acocuja
Takau Ba TapcusAAap TU3UMMAAIITAPUATAH.

Kaant cy3aap: bank, 6aHK pucKy, KpeAUT PUCKU, AUKBUAANK PUCKH, OO30p PUCKH,
MOAVSIBU PUCKAAP.

METOAbI OHEHKNM PMUCKOB B KOMMEPUYECKNX BAHKAX

AbGaypacyaos JKaxourup AGayBaaieBud

Hesasucumplit conckarear bankosckoro ¢punuancoBoro AkageMun

Pecriybauku Ys0ekncran

AnpnoTamst: B cratbe paccMaTpuBaeTcs BO3HMKHOBEHIE PVICKOB B KOMMEPYECKIX

Oankax ¥ MX TeopeTudyeckue BOIpochl. [lo »TONI HKOHOMMYECKON KaTeropmum

CUCTEeMaTU3VPOBaHBl Hay4yHbIe IIOAXOABI, IIpeJCTaBA€HHBIE B HAy4YHBIX TpyJax,

OIyOAMKOBaHHBIX Ha MEXAYHapOJHOM U MeCTHOM yposHe. HaydHble BBIBOABI aBTOpa

cpopMmUpoOBaHbl 1 OCHOBaHLI Ha MccaeoBaHusX. Ha ocHosanum paspaboTaHHBIX BEIBOAOB
CHICTeMaTU3VPOBaHbI IPeAA0KeHIs ¥ peKOMeH AL A,

Karouesbie caoBa: bank, OaHKOBCKIIT pUCK, KPEAUTHBIN PUCK, PUCK AMKBUAHOCTH,

PBIHOYHBIN PUCK, (PMHAHCOBbIE PUCKI.

RISK ASSESSMENT METHODS IN COMMERCIAL BANKS
Abdurasulov Jakhongir Abduvalievich
Independent researcher of the Academy of Banking and Finance of the
Republic of Uzbekistan

Abstract: The article examines the emergence of risks in commercial banks and their
theoretical issues. According to this economic category, the scientific approaches
presented in the scientific works published at the international and local level are
systematized. The scientific conclusions of the author are formed and based on research.
Proposals and recommendations are systematized based on the developed conclusions.
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Kupuymr.

baHk puckaapu MoHeTap Ba HOMOHeTap HyKTay HasapgaH TypAapra akKpaTUAUIIN
yAapHu 0axoJall Ba OAAMHU OAMINIa KapaTMATaH yCyA Ba MeTOAJapHM XaM
TUSUMAAIITUPUIITHU  V3uda udosasad Oepaan. baHK puckaapuHmu OoOIIKapuIIra
HUcOaTaH TypAM XaAKapoO TaIIKMAOTAap Ba OaHKAApHMHI TaBCUABUII XapaKTepra sra
Oyaran MeToaAapu MaBXyAAUTMHM TabKuAadam Ao3uM. [lynunraex, 6aHK puckaapuHu
OAAVHJAH aHMKAAIl Ba yJAapHM OaxoJalllra KapaTuATaH SKOHOMETPUK MogeaAlap XaM
Oopku yaapaaH Ky1aad 0aHkaap ¢poiigasaHaéTraHAUTY XaM axaMMsITra sra XucoOaaHaaul.

Homonerap puckaapum 0axoaaln Ba yadapHM OomIKapuilga  MOAUSABUIA
KypcaTKMudapHu  y3u OmaaH TaxAuAdapHM amadra OIIMPUII  XyAOocadapHU
IIaKAAaHTUPUINITa TYAaKOHAM MMKOHMAT spaTud Oepmaiiau. by »ca, GaHKaapHUHT
MOAUSABUI KypcaTKM4YAapHU TaxAuAmudaH Oomka ¢aoamATiapHM Daxoaalll 3apypaTura
Ayd KeAUIIMHU Yy3uAa akc 3Ttupasn. Macasan, OaHKAapHUHI pernyTalVoOH PUCK OnaaH
OOFAMK TeHAeHIMsAAapuAa DaHKAAPHUHT aKTUB Ba I1aCcCUB OllepalyisidapUHUHT axaMUATH
MaBXyJ4 Oyamaint kKoaagu. IlynmHraex, MoamsaBuil KypcaTKmudapHu Oaxoaarira
KapaTuaraH MeTogAap OpKaAu pelyTalioH pUCKHI 0axoaall MMKOHCK3, 4e0 YilaaliMu3.

Pukpumnsya, OaHKaapAa ByKyAra KedaauraH PUCKAapHU aHUKJAAIl Ba Oaxoaamn
JKIXaTUAaH MeTOAAapHU TYFPU TaHAAIl MyXUM axaMMsT KacO 9Taau, Aed yitaanmus. Hly
Ooucaan, Xxap OMp PUCKHMHT XyCyCUMATMHHU, KeauO YuKuIl cababaapy, YHMHT
AABOMUIIAUTU Ba TabCUp Aapa’kacMHM MHOOaTra oAraH X0AJ4apUCKAapHM OOIIKapHMIITa
HycOaTaH €HallyBAapHM UIIAa0 YMKMII 4043apOamMK KacO »ragu. Macaaan, Oupop
OaHKHUHI XyAyAuil puamnaamnja MaBXy/ KpeAUT pucKu Oomika ¢puamaasapra TYAUK
Tabcupra sra Oyamaian. /leKuH, peryTalMOH pPUCK OmuaaH OOFAMK XoJaTaap 3ca
OaHKHIHI KMYMK OMp OyamMMumaa By>KyAara Keacaga, OyTyH pecilyOAmMKajaru Maskyp OaHK
Ty3U/AMacura y3 TabCUPVHI YTKa3UIIM TaOWUII X0 XucoOAaHaAN.

Monertap puckaap TapkuOura KUPYyBUM KpeAUT PpUCKM OaHKaap (aoanATnia
cesmaapAu Tabcupra sra xucodaaHaau. Kpeaut onepanusasapy OaHKAApPHUHI aKTUB
omepaumusAdapu Oyacada, y OmaaH OOFAMK XaTapAapHUHI ByXXyAra KeAuIIN OaHK
daoansaTuga IOKOpM TabCcupra Bra OyaraH MOAUABMII KypcaTKmudapgaH Owpu
xnucobaanaanu. by »ca, OaHKaap TOMOHMAAaH KpeAUT OAYBUMHU KpeAUT KalTapa OANII
KOOMAMATUHM aHMKAAIl Ba yHU Oaxoaamiga arpodanda TaXAUMAHU aMaAra OIIMPUIITHU
TaKO30 DTaAll.

Mas3yra oug agabnéraap Taxanan.

V3 HaBOaTHAa, KpPeAUT OAYBUMAAPHUHT KPEAUT KANTAPUII VMKOHUATUHU
Oaxoaaliga KpeAUT CKOPMHI MeTOAM aA0XUJa axaMIsTra sra xucodaanaau. bynaa kpeaur
OAYBYVMHMHI AapoMajy, MaBXy/J Kap34OpAUIM Ba KpeauT KaWTapuIl Tapuxu
TYFpUCHAATY MabAyMOTJap acocuJa KpeauTHU V3 BaKTuJAa Tyaamm Oyiinya Xyaocara
KeAUIY MyMKMH. ByHuHr yuyn Mamaakataaru pykapoaapHUHT JapoMajdapy Ba KpeAuT
OmaaH OOFAMK Tapuxmu TYFpUCUAATY MabAyMOTAapHM KaliTa MIILJallra KapaTuAraH
111aTPOPMaHUHT MaBXYAAUTU KpeAUT CKOPMHTHI aMaAra oIy puIIra MMKOH Depaan.

Maskyp MeTo opkaau OaHK KpeAUT KallTapuAMacAUTY HaTU>KacKAa Io3ara KeAnIm
DXTUMOAAUTY OyATaH MOAUABMUII MyKOTUIILAapHM Oaxoaamra épgaM Oepaau. By 6opaga
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KaTOp MAMMI TaAKMKOTAapHM Kypuml MyMKuH. JKymaagan, 1968 imaga D.Aatman
TOMOHIAAH AMepuKa MOAMS accoumanuscu Moaus >KypHaauja HaIIp STHUATaH
Mako/ala MOAUABUIT PUCKAapHM Oax0AaITHUHT 4aCcTAa0KM MAMMI XyA0CaldapyHU KYPUIIT
MyMKuH [1]. YHmHr ¢Qukpmya, anbaHaBuil Taxamada KospuimeHTaapHM Oaxoaall
axOopoT XycycmsiTUra sra OyamO, alpuM TYcMKJapra sra 9SKaHAUTMHU Kallg STaju.
Maskyp Makoaada CTaTUCTUK MeTOAJap, AVCKPUMMMHAHT TaxAuA Ba OaHKPOTAMKHUHI
MoAUsABUIT KOOPPUIIMeHTAapy TaXAMANHYA aMaAra OIIVPUIIHN TakAu( 3Tasu. D.AaTMaH
MOgeAN UIIAa0 4YMKapyBuM KOMIIaHusAap ¢aoauATura AOUpP KypcaTKMudap acocuaa
aMaJra ommupuarad 0yacaja, MOAMABUIT PUCKAAPHY MOXMATaH Oax0AaIlTHMHT JacTAaOKM
Xy/AOCaJAapyHU MaKAAaHTUPpUO Oepuilra Xu3MaT KIATaH.

H.Yen Ba Oomikadap MOAUABMUII KpeauUT pUCKAapuHU 0Oaxoaamra HucOaTaH
€H/alllyBAapHIHT DBOAIOLVOH PUBOXAAQHUIINHY TU3UMAAIITUPUO Oepaan [2]. YaapHuHr
NAMUI XyAOcalapuaa XO3UpPIru KyHAa CTaTUCTUK MeTojAap MoAeAdapHHU Ty3HUIIAa alipyM
YyeKJaHUIIAap OnaaH Oamopar KMAWII MMKOHUATUIA 9Ta DKaHAUTMHA TabKuaaad yTaau.
Iy 6oucaan, CyHbuil HEMIPOH TapMOKJapra acocAaHraH MeTOAAapHMHI OMp HedTacugaH
doiigasaHNIl UAMUI XyAOCAAapHUHI MIMOHYAUTMHIU OIIMPUINTa XU3MaT KUAUIIMHNI
TabK1AAa0 yTaau.

dukpumMnsya, OaHK pUCKAapUHM aHMKJAIl Ba yJdapHu 0OaxoaJamija IOKOpH
TeXHOAOTHsAapTa acocaaHraH MeoAAapAaH doitgasaHmI TeHAeAAapyu
pusoxaanMokga. Hly Hykram HasapgaH, OaHK puckaapuHu OaxoJallga KypcaTKudadap
TUSUMMHIU TypyX4dapra akpaTraH Xo044a MeTOAJdapHM KyAJdall Y3WHUHT VKOOUN
HaTIDKacuHU Oepaau, 4e0 Viaanimmus. 1-KagBaaja KeATUPUATAH MOAUABUIL KpeAUT
puckaapHmu Oaxoaamra HucOataH ¢oligadaHnAasural MeToadap I03acujgaH WAMUI
€H/allyBAap TU3UMAAIITUPUO OepuaraH.

l-xaapaara »bpTHOOp Oepaauran Oyacak, MOAMSABUI KPeAUT PUCKAAPUHNI
Oaxoaaiiga OaHKPOTAUK XOJAaTAapMHM XaM MHOOaTra oAraH XoA4a MAMMIT TaxAua
MeToAJapH MIaKAdaHTUpuAraH. D.AaTMaH ToMoHuAaH 1968 inasa OomraaraH cTaTUCTUK
metoaaap 2000 imaasapra keamO HePOH TapMoOKJapra acocAaHTaH MeToAJlap OmaaH
TakoMMAAammuoO OopraH. Xos3upru KyHra KeaAuO, CYHbMII MHTeAAeKT Ba MallllHa
ypraHuimra acocJaHraH MeToAJapdaH >XyJda KeHr ¢oiijalaHNAaéTraHAUTY KyTiaab
agabuéraapaa Kysra tamaaHMmokda. Hly GoncaaH, 5kaXxoHHUHT KyIiaab MUPUK Ba eTaKuu
OaHKAapM TOMOHUJAH PUCKAAPHM OAAVHAAH aHUKJAAIl Ba yJapHU OOIIKapuIIra
HycOaTaH MAMUI acoCAaHTaH TaBcuslapAaH (poiijalaHUIIIMOKAA.

bus 6anx Kpeaut puckaapmHmu Oaxoaamija KpeauT CKOPMHI Ba KpeAUT MUTpalys
MogeadapudaH (oligasaHuIra HucOaTaH €HJAAIIyB Ba HadapUsAJapHU YpraHUIIra
XapakaT K1AaMm3.
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1-xkaaBaa
MoausiBuii Kpeaut pucKaapyHy 0axoaalira MamMuin éHAanlyBaap 9BOAOIMACH
Vna Metoaoaorms Myaaand Ba mammii acap HOMU
1968 AnbaHBuUil Ba | Altman, E. I. (1968). Financial ratios, discriminant analysis and
CTaTUCTUK the prediction of corporate bankruptcy. The journal of finance,
MeToaAaap 23(4), 589-609.
1996- Cratuctuk Dimitras A, Zanakis S, Zopounidis C (1996) A survey of business
1997 MeToAaap failures with an emphasis on prediction methods and industrial

applications. Eur ] Oper Res 90(3):487-513

Hand DJ, Henley WE (1997) Statistical classification methods in
consumer credit scoring: a review. ] R Stat Soc Ser A (Stat Soc)
160(3):523-541

1997- Heripon Wong BK, Bodnovich TA, Selvi Y (1997) Neural network
1999 TapMOKAap applications in business: a review and analysis of the literature
(1988-1995). Decis Support Syst 19(4):301-320

2000 Cratuctuk Ba | Thomas LC (2000) A survey of credit and behavioural scoring;:

oIepanyoH forecasting financial risk of lending to consumers. Int J Forecast
MeToaAap 16(2):149-172
2006- CraTucrux Ba | Balcaen S, Ooghe H (2006) 35 years of studies on business failure:
2007 MamyHa ypHamm | an overview of the classic statistical methodologies and their
MeToaAapu related problems. Br Account Rev 38(1):63-93

Bellovary J, Giacomino D, Akers M (2007) A review of
bankruptcy prediction studies: 1930 to present. ] Financ Educ

33:143
2010 I'mbpug Ba rypyx | Verikas A, Kalsyte Z, Bacauskiene M, Gelzinis A (2010) Hybrid
MeToAAapu and ensemble-based soft computing techniques in bankruptcy
prediction: a survey. Soft Comput 14(9):995-1010
2011 BexTopan Jayanthi J, Joseph KS, Vaishnavi ] (2011) Bankruptcy prediction
MalllHalapHU using SVM and hybrid SVM survey. Int ] Comput Appl 33(7):39-
Kyaaa0- 45
KyBBaTAaIll
2012 Heitpon Brabazon A, Dang ], Dempsey I, O'Neill M, Edelman D (2012)
Xyco0aar Natural computing in finance: a review. In:Rozenberg G, Back T,
Kok J (eds) Handbook of natural computing. Springer, Berlin, pp
1707-1735
2012 MaimnHa Lin WY, Hu YH, Tsai CF (2012) Machine learning in financial
Yypranmimn crisis prediction: a survey. IEEE Trans Syst Man Cybern C Appl
MeToaAapu Rev 42(4):421-436
2014 I'ypyx Wozniaka M, Granb M, Corchado E (2014) A survey of multiple
TexHoaorusiaapu | classifier systems as hybrid systems. Inf Fusion 16:3-17
2014 SApum- Lam M, Trinkle BS (2014) Using prediction intervals to improve
rapaMeTpuK information quality of bankruptcy prediction models, chap. 8, pp
MeToAlapu 37-52

AKIII 6ankaapuga KpeauT CKOPUHT yuyH ¢oiigasannaaauran Fair Isaac Corporation
(FICO) cxkopuHr Merogu KpeAUT OAYBUMAAPHUHI KPeAUTHU KalTapuilra AaéKaTUHU
OaxoaamHu ysuga nudogaaad 6epasu. Ymly 6axoaamr MeToAn OelllTa Me30HAap acocuAa
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aMmaara ommpuaaau. Xymaagan, 1) tyaosaap Ttapuxm (35 ¢ous), 2) KpeautsaH
dortgasanmm (30 Ppoms) — xpeaut oamm AaékatuHuHr 30 pomsmaaH KaM KUCMUHU
doiigasanran O6yaca KpeAUT CKOPUHI Oaam IOKOpu Oyammm OeaArmnAaHras, 3) KpeauT
TapUXVHUHT y3yHAUru (15 pons), 4) KpeauTHUHT Typan makasapura sraauk (10 poms), 5)
KpeauT OAHITa Y4yH Mypoxkaataap dvactotacum (10 ¢oms) kabmaapaan wubopat
xmcobaaHaAl.

T.XoMoHOB Ba Oomikazap ToMoHNAaH oAb 0opuaras Taaxkukoraapaa AKlIllaa FICO
KpeAuT CKOPMHI 0OallapMHUHI KpejUT OAyBUMAAPHMHI MOAUABMII KapopAapura
TabcupuHM yprara [3]. XKymaagaH, Tya0Baap MyAdaTuHU YTKasmuO 1000pHUII >KapuMa
TyA0oBAapy, IOKopu OomM3 CTaBKadapu Ba KUYUK KpeauT CKOPUMHI Oaaaapu
IIaKAAaHUIINIA TabCUp  Kypcatumm  Kaig — otuarad.  IllyHuHraex, ucremsmoa
KpeAuTAapUHMHT Xap 4opakda yprada 20 ¢pomsu Kedukuiy, HaTtvkaga nanra 11 mapa.
AKII g0aaapuaaH OpTHK >KapyuMa TyA0BAapy IIaKAAaHUIIN KypcaTUATaH.

M.Kpoyxu Ba Oomkasap V3AapuMHUMHI WMAMHUI acapuja KpeauT PUCKUMHU
0axoAalIHMHT y4Ta METOAM BYKyAra KeAuO yATYpTaHAUTMHU Kaila 5TuO yruiaau [4].
Yura kypa, JP Morgan Ba CreditMetrics Oupraankaa “xpeant murpanmsacu” (Credit
Migration Models) énaantyBMHNHT IIIaKAAaHTUPUATAaHAUTI aA10XU4a Kailg 5TUO yTraaan.
bynaa Mabaym myasat gasomuga Kpeaut cudaTUHUHT OMp TypuAaH OOIIKa Typura
y3rapummnamu 0axoAaliHy Hazapaa TyTaAu.

V. Tcaur Ba 60IIKa1ap TOMOHUAAQH KPeAUT MUTPAIUSCH EHAAITYBYU PUCK OpTdhean
Me30HJAapVHI aHMKJAAlllga MyXUM axaMMsTra sra ®KaHAUTMHM KypcaTuO Oepuimaau [5].
Yaapuunr — $uxkpmya, KpeiuT MuUTpaums €HAAIIyBUM  KpeAuT  mnoprtdeanaaru
ysrapysuaHaukau 51 ¢pomsra Ba ukTmcoamii kanuraauu 35 ¢gonsra 6axoaad Gepa oauIn
Tabkuaaadb yruaaan. IllynuHraex, puck noprdeanga Kpeaut cudatu MUTpalMsACU
ce3nAapAun yAylIlira sra 9KaHAUTY acocaad bepuaagu.

bank puckaapmHm KpeauT MuUrpanmsAcu MoJeau acocuga Oaxoaamija Kyimaaru
KypcaTKndaapaaH qDoﬁAaAaHMLH MYMKUHAUTVHN KAl STUIIT MyMKIH:

— KpeAUT OAyBUMHMHI MOAVSIBUI XapaKTepuHU TacBupAad OepyBum KypcaTkmdaap
(TYA0B Aa€KaTy, KpeAUT MIapTAapyHU Oa>kapuii);

— 0aHK KpeauTAapMHMHT cudaTura acocAaHraH KypcaTKuddap TU3MMM KaOuaapHU
KeATUPUIIT MyMKIH.

by 6opaga, pyc oanmaapu H.Tumodes Ba I'Tumodesa ToMOHMAaH OaHK Kpeaut
noprdgean TapkuOm cudaTuHM OelllTa Iypyxra axparraH Xoa4a Mapkos 3aHXupu
MogeanAaH ¢oiijalaHTaH X04Aa KpeAuT MUTpalyANcHM OaxoAalmHM Takaud 9Tud
yrumaanu [6]. Hly OomcagaH, Maskyp Taxama modeangaH xaMm (oliijalaHUII MaKcaara
MyBopUK Oyaaau, Aed yitaaimMus.

busnmnrya, Oanmk ¢QaoanaTuga KpeAuT aMaau€Ty ce3nAapAu axaMmATIa Bra
xmucobaanaau. By sca, Maskyp amaamér OmaaH OOFAMK Kymnaad puckaap ByXy4ra
KeAUIIVHI MCTUCHO 9TManau. bus xaMm TagKMKOTAapuMU3 JAaBOMIAa KpeAUT PUCKIHU
aHMKJaIl Ba Oaxoaaliga Ma3Kyp MeToadapdaH $poiijalaHUIIHY Hazapja TyTaMus.

Taxana Ba HaTVKaaap.

baHk puckaapu tapkudnuga KeiMHIY MOHeTap oMuAalapAaH Oupu — Oy 6030p pucKu
xucobaa"Haan. bosop KOHIOHKTypacuaaru ysrapuillap HaTuKacuda OaHK akTuBAapu
noprdeanjaru SXTUMOAUN WMYKOTUIIAAPHM aHMKJAAIra XU3MaT KHWAaAUIaH PUCKKa
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toptuarad kuitmar (Value at Risk) Metogu OmaaH amaara ommupuniaaau. Maskyp mMeToa
MUKJAOPUI >KHMXaTgaH OO030p y3rapuilidapy TabCUPUAAIV MOAUABUI JYKOTUIILAapHU
Oaxoaamira XxmsMmMar Kmuaaau. YOy MeToAdaH Kymaad MoAMsA — MHCTUTYTAapuU
doitgasanagu. Taxama »Tmaaguran Myggatda ©OaHK akTuBAapy, Iopr¢goanocu
KaOnaapaaru MOAMSBUI MYKOTUIILAapHY 0axoa1ad Oepurira xusMmat Kuaaan. llyHnnraex,
Ma3Kyp MeTO/ KeHTI TapKaAraH MOAVSBUI PUCKHM aHMKJAAII Ba OaxoJalllgary TaHMKANU
€HgalyBAapAaH Oupu xucobaaHaau, Jecak MyDoaara Oy AmManan.

Puckka topTmMaran KmuiiMaTtHu Oaxosamiga Karop ¢opmyaa Ba MoJdeAlap MaBXKyd
xycobaanaau. byaap cupacura KyimgarnaapHu KMPUTUIIT MyMKUH:

AHbaHaBUIl MeTO 4 — OUp 1A AaBoMIAa OOIAaHFMY Ba sAKYHAaHTaH KyH gaBpudaru
KUVIMaTHUHI V3apO YUFYHAUIUM acoCuAa BYXyAara KedaauraH MYyKOTUIIHM aHMKAAllra
Kapatuaaan. bynaa Kyinaaru popmyaagan gpoitgasaHmaaau:

Ky = 162 (L)

Kp — puckka TopTHAran KummMar, Kk — KMIMaT OAMHIaH KyHAap COHM, Kn — KUIIMaT

O/AMHTaH HaBOaTAaru KyH.

T./Alanra Ba Oomikaaap 6aHKAapda pUCKKa TOPTUATaH KUIMaTHM OaxoJallja pUCHU
Oomkapuiira HucOataH MAMUIA XyaAocadapHu Oepud yrumaau [7]. bupunumaan,
KalMTaAHUHI PUCKKA TOPTMATAH KMIMaTUHM OOIIKapuIl OaHKAap TYAOB KOOMAMATH
IOKOpM Oy ATaH 4aBpAa aKTUBAApP PUCKMHM KaMalTUPUIITa XU3MaT KMAUIIN, UKKUHINAAH
TyAOBra AaéKaTau OaHKAap aKTUBAAp PUCKMHU HacaTUPUII OPKaau AeNO3UTAapHU
CyFypTaJalll XapaykaTAapUHU KaMalTUPUIIN, YYMHUUAAH PUCKKA TOPTUATaH KUIMaTHU
Oomkapum ¢oHnga OaHKAAPHMHI PUCKAApPHM KaMalTUPUII XapaKTepy yAapHMHT
MHBeCTUITMOH  (aoAuATUAATN  y3rapuilldapra Ce3yBUYaHAMKHM KaMalTUPUIIM  Ba
TYpTUHUYMAAH OaHK aKlMOHepJapyu PUKKa TOPTUATaH Kamnmrtaa Oylinda TaaabaapdaH
MaH}aaTA0p X1CcOOAaHUIIIN acocAad OepuAraH.

Puckka TopTmaran KuiiMaTHM OaXOAalIHMHI HaBOaTAaru MeTOAM — AVICIIePCUOH-
koBapunmoH Mmeroau (The variance-covariance method) xmco6aanagu. Maskyp Mertoa
OpKaau MMKJAOP KypcaTKudJapyu KeJakaKgarM ysrapMIllAapHM aHMKJAAIl  y49yH
doitgasannin MyMKuH. ByHaa MoAMaBMIT KYpCaTKMYHMHT IIaKAAaHUIIINTA TabCUP DTyBUU
OMIUAJAAPHU TUBMMAAIITUPUIITa MMKOH TyFmMaasu. bynaa TyFpm umsmkam, AOTUCTUK
perpeccusigad gporigalaHUIIT MyMKIUH OYaaan.

II.Annynac Ba OomkaJap TOMOHUJAH BaaAloTadap Kypcu OapKapopAurura TabCcup
BTYBUM OMUAJAapHU Oaxoaalra bTUO0p Kapartuaaau [8]. 8ta gaBaaTHUHT BaAIOTaCUHVHT
KYHAMK V3rapuill TeHAeHIMsAapMHM PUCKKAa HHUcOaTaH Ce3yBYaHAUTMHHU Oaxoaallra
xapakar kuaaau. IllynuHraex, yaap TOMOHMAAH PUCKKa TOPTUATAH MeTOAAaPHUHT ¥3apo
dapkaM Ba yCTyH >KMXaTJAapUHU XaM KMECUII TaxAuA ®TUO yTuUIaiu. YdTa MeTOAHMHT
y3ura xoc XxycycuAaraapunu Kyinaaru 1.3-KaaBasja KeATUPUIIAAN.
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1.3->)kaaBaa
Puckka Toptuarasa kuiMat (VaR) MeToAaapu cOAUITITHPMA XYCYCHSITAapH

Meson Aucriepcnon- AnbaHasuin Momnre-kapao
KOBapUIMIOH MeTO] MeTOoAN
MeTOoAu
Oaanrianru Oaani SV’pTaqa oAAM Mypakkab
Doitgasanyaniy | OcoH Ocon Mypaxkkab
Xucobaar Tes Vpraua Cexun
Aapakacu
TaxkcumoTt Hopwmaa takcumot | VK Hopmaa rakcumor
DXTUIMOAAUTY
Ommnaaap conn UekaaHran UekaaHMaraH UekaaHraH

HlyHuHrAex, AucnepcroH-KOBapUIIMOH MaTpUIIaCMHI TY3HUIII OpKaAM KypcaTKudaap
ypTacuaaru ysapo OOFAMK Y3TapMUIIHU aHUKAAIl MyMKUH Oyaaau. bynaa oup KypcaTkmy
n4drja Ba KypcaTKmdJapapo VsTapuIIJapHM OOFAMK X0Aja TaXAUA KUAMIITa MMKOH
Tyrnaaan. by Omaan »ca, alipum maMmii XyAocadapHuU IIaKAJaHTUPUIITa Ba acocAallra
IIapT-IIapOUT ApaTuAaAn.

l.4-pacmaa Kypcatmaran AycCIepCUOH-KOBapyaIiis

MaTPpULIACHMHUHI  Ha3apumn

JKxXaTdaH KypI/IH_I MYMKIH.
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1.4-pacMm. AncnepcnoH-KOBapyuams MaTpuLiacy Ty3MAUIIN

MacaaaHn, OaHkaapaa 0030p PUCKUMHM XMCOOAalll AaBOMIAA BaAlOTa KypPCUHMHT
IIaKAJAaHUIINIA TabCUp  BTyBUM OMMAJAApHM  TU3UMAamItupumiga  1.4-pacmaa
KeATUpUATaH MaTpulia MogeanaaH ¢poiijaaannud pycKKa TOPTUATaH KMIIMaTHY aHUKAAIIl
MyMKIH OyAaan. byHaa BaAroTa KypCMHMHT MIaKAAaHNUIIN AaBpuja GpOU3 CTaBKacy, TyA0B
Oa/aHCUHMHT >KOpUI Ollepaljusdapy Ba MAMUI TalKUKOTAapra KMAMHIAH XapaykaTaap
KaObmaapHyHT ysrapumm poHmAa Kaicyu KypcaTKnd OmaaH KaHAal OOFAMKAMKAA TpeH
TallIKLA 9TaéTraHAUIMHIU aHMUKAAIl MyMKUH OVaaau. bynaa auronaa aucnepcus V
(variance) OuMp KypcaTKu4d Joupacugary ysrapybB4aHAUK €KM TaKCUMOTHMHI BY>KyATa
TymyHTupud Oepaan. Kyinmgarn  1.2-popmyaa acocuga

XI/ICO6AaHI/IH_II/IHI/I KypI/IH_U/IMI/IS MYMKIIH.

KeAUNINHU YHau Ous
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Var(X) =X (Xi-X)?/N=X x*/ N (1.2)

X — KypcaTkndaap KaTOPMHUHT ypTada Kuiimaty, N — KypcaTkudaap COHI

Kaiicu kypcarkmagarm agnucrnepcns KoospPUIMeHTH Japa’kacMMHI DHT KaTTa Ba DHT
KUK MUKJOPAapVMHM aHMKAallra épaaM depaan.

Kosapmanms kosdduiimeHTn MKKMTa TaHAAHTaH KYpCaTKMYHUHI OuUp KaTop
Aoupacu KaHAall y3rapaéTraHAUIMHu Kypcatud doepagu. Oy 1.4-pacmaaru MaTpullaHMHT
AuaroHaa OyaMaraH KaTop Ba YCTyH KecuIIMadapu KospuiimeHTaapu acocuja
Tonnaaau. Maskyp kosapmanus kodpdunumentu Kyinngarm 1.3-popmyaa acocuga
xXycobaaHaA:

Cov(X, V)=2 (Xi-X) (Yi-Y)/N=Xxiyi/ N (1.3)

bynaa, x — OupuHuIn Kypcarkmidap Katopu ypradacy, y — UKKUHYM KypcaTKudaap
KaTopu ypradacu, N — KypcaTkudaap COHN.

M.®eppenpa Ba Oo1IKasap TOMOHMAAH MIUAANI (HOU3 CTaBKacH Ba aAMalllyB Kypcu
ypTacuaaru kosapuanys KoopPUIMeHTMHN aHMKAalllra XapakaT Kuaaau [9]. YaapHuHr
JuKpnya, TaHAaHTaH KypcaTKudJap ypracmgaru Kopapuanysa Kod(pQUIeHTH TuKopat
OaHKAapyM y4yH peryAsaTuB KallUTaAra 9HI KaM XapaskaT KMAuII Oopacua Kapop Kadya
KIANIITa épgaM OepuimHm acocaad depaan.

Puckka TOpTMAraH KMIIMaTHM aHUKAAIIHMHI sHa Oup MeToAdapujaH Oupm —
MomnTe-kapa0 MeToAu OyAN0, prckHI OaxoAalllja alAoXyAa axaMusTra sra xuco01aHaAn.

C.Omnmonr Ba 6o1IKasap TOMOHUAAH 0410 DopuAaraH TadKUKOTJ4a PUCKKa TOPTUATaH
KMIIMaTHNM Oax0JalllHMHI aHbaHBMII Ba MOHTe-KapA0 MeToAu ypTracuaaru yzapo gpapkan
KMXaTAapHM  aHMKJAamra xapakat kmaaau [10]. VYaap yura ¢§ong 0Oosopu
MabAyMOTAapuAaH (polijalaHrad X044a MKKM MeTOJ acocuja aaoxyuaa Tap3ja pUCcKAapHA
aHMKJallra 9pTO0p Oepuinaan. YaapHuHr ¢uxpmda, MoHre-kapao MeTtoau HucOaTaH
aHMKPOK HaTV>KaJapHM IIaKAAaHTUPUILITa XU3MaT KIATaH.

YMymaHr oaraHga, MoHTe-KapA0 MeToAM KypcaTKMudap XakKMM KaTTa Ba
y3rapyBUMAapHNMHT AaBPUIANTU Y30K OyaAraH Jaspaapaa OyaraHga ¢oligadaHNI
doitgaan xucodaaHagu. IlyHmHraek, Maskyp MeTo4 OpKaAM KyHAUK Ba XapTaamk
y3rapuildapHu XaM TaXAuA KUAUINTa MMKOHMAT MaBXyd OyamO. baHk axTusaapu
KalTUMI dapaykacuH Oaxoaalira XxusMar K1aaaun.

busnunrya, 6ankaapda 0030p puCKMHM Oaxoialllja pPUCKKa TOPTHUATaH KUIIMaT
(VaR) ycyamHmnHr Oup Heda MeTo4Japu MaBXyJ 5KaH. Maskyp MeTogaap opKaau
OaHKAapAa aKTUMBAAPHUHI KaTUM AapakacUIM TabCUP STyBUM OMUAAAPHU aHMKAALI,
BaAlOTa KypcuAary y3rapuillapHIHT OaHK aKTUB oIlepallisidapura TacupuHu 6axoaamga
doitgasannm mymkuH. Hly Gomcaan, GaHkaapga 0030p puckuHm Oaxoaallga BaaloTa
Kypcu Ba (oms craBkacura OOFAMK XOA4a TaxAUAJAapHM amMaara OIIMPUII MaKcaara
MyBOQUK Oyaap DKaH.

bankaapaunr Monerap puckaapunu 0axoaamija AMKBUAAUK PUCKUHM XaM TaxXAUA
STUAUIIM MYXUM XucoOadaHaau. baHkaapHmHr xmcka Myggatam MaxOypusATaapra V3
BaKTUAa >XKaBoO Oepa oaumm Oumaan OOFAMK TeHAeHUMsAap OaHKAapAa AUKBUAAUK
PUCKMHM By>XyAra Keaumura cabab Oyaagu. By sca, OaHKaapga AMKBUAAVK PUCKUHU
Oaxoaall Ba yHM caMapaau OoLIKapuilra HucOaTaH MAMMI €HAallyBAapHU UIILAa0
yyKuIlra 6yaran sapypaTiu y3nuda ndoaaaad depau.
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Adou. M.MyMmmHoBa AUKBUAAMK PUCKMHU OoIIKapumira HucOataH “Xap Owup
TIDKOpaT OaHKM y4yH AUKBUAAVIKHM OOIIKApUII >KapaéHMHMHI pPacMMUIIAUTM  Ba
MypaKKaOAUTM OaHK TaIIKMAOTMHMHI Xa’KMHUTa XaMAa, YHUHI aKTMBAApMU XyCyCHUSATHUTa
xam Ooramkaup. bupok, xap kaHgalt OaHKJa Ba Xap KaHAall ollepaunsidap TyIlidamuaa
AUKBUAAVKHU camMapaau OOLIKapUII MAFOp axXOOpOT TU3MMAApPH, BOCUTaAapUHIU TaXAUA
KMAMIIT TU3MMAapy Ba MabaaraapHU >Kaad KUAMII Ba >KOMAAIITUPUII IapTAapUHIU,
0030pHM PUBOKAAHTUPUIITHUHT MyKOOIA pe’KaJdapuHU TaxAuA KMAUII Ba ¢$paBKya0A4a
Ba3MATAApHU peXadalITupuinHy Taaad Kuaagu. Ily mynocabat Omaan, TmKopar
OaHKMHMHT AMKBUAAWUIY XOAaTMHU YyKyp Ba Xap TOMOHJAaMa 0axoJalll Ha3opaT OpraHu
TOMOHIAaH HadakaT OaHK aKTMBAAapM Ba IlacCUBAapU TOPTPEAVHUHI TY3UAUIIM Ba
cudpaTtu TYFpUCHUAATY MabAyMOTAAap acocuAa, OaAKM YHMHT WYKM AVKBUAAUTVHI
ypraHui opkaan xaM amaara ommupuaaau”[11] geran xyaocanm keatupud yraau.

M.Toxues Y3MHMHT TagKMKOTUAA OaHKAapAda pUCK OOIIKapPyBHUHI MYXUM OMMAU
DKaHAUTMHIU acocJallra xapakaT Kuaaau [12]. Vumnr ¢uxpmya, OaHK AMKBUAAMK
PUCKMHU KaMalTUpPuUIAa Kyiindaruaapra 9bTuoop OepuiiHy Takandg sTaiu:

— 0aHK KallMTaAU3alMACHHI SHaja OLIVPUILL;

— 0aHK MIDKO3JapuHI AuBepcrpuUKalusaiall OpKaaAu aKTUBAApHU OUp CyOBeKT
aTpodua TYILAaHUIIMHN KUCKapaTUPUILL;

— Koprnopatus OyamaraH MIDKO34apra MCT€bMOA KpeAUTAApUHM a>KpaTUIIHU
sHa/a KeHTaiTUPUII OpKaAM Xu3MaTaap AusepcrduKanyscura SpUIInI;

— 0OaHKJapga MCAOM MOAMACHUHU >KOPUII STUII UCTUKOOAAAPUHM KYpUO UMKMII
KabmaapHM KeATupud yraiu.

CTlazerra Ba OOmKasap OaHKAapaa AMKBUAAMK PUCKMHU Daxoaalira 9bTHOOp
Kapatuitaaun [13]. Yaap aenosutaap Ba KpeauTaap PUBOXKAAHUIIL TeHAEHIIMsAAapura
acocaaHraH xoa4a Esponia 6ankaapunaunr 2011-2017 inasapaaru 0aHK Xa>kKMmu, KalluTaAu
Ba OmusHec Mogeanm Kabm KypcaTkmiudapdaH ¢oiigadaHraH AUKBUAAMK PUCKUHU
Oaxosamra xapakaT Kuammaau. KymaagaH, OaHK Xa>XKMUHMHI OPTUINN AUKBUAAVK
PMUCKMHI OPTUIINIA, aKCMHYa KalluTaad camMapaau omMmua Oyaa oamMacauru acocaad
Ooepuaaau. Ilynmnrgek, >xamrapma ©OaHKaapu Japomagaapu  AuBepcupUKalysacu
AVKBUAAVK PUCKUHM OIIMPUINTa, aKCMHYA WMHBECTULIMOH OaHKAApPHMHI HO-AeIIO3UT
PpoHgsapHY IAKAAAHTUPUIIN AMKBUAAUK PUCKMHU KaMaUTUPUIINM aHMKAaHaAu. Yaap
KYyII OMHIAAM perpeccus MogeanAaH ¢olijalaHraH Xoalda KypcaTKudaap ypracuaaru
CTaTUCTUK OOFAMKHM aHMKAaIITa SpUIINAIIaAN.

A.Apud Ba Gomikasap AMKBUAAMK PUCKMHI OaxoAallra Xapakar Kuauinaau [14].
Yaap aaBaaT, Xycycuil Ba XOPIKMII OaHKAApPHUHI AeINO3UTAapU, MyadaTu YTraH
Ty/AaHMaraH KpeAuTAap, HaK/, Iy OKMMM Ba AMKBUAAVK OYIILAMEM KaOu KypcaTKdAapHU
TaXAMA KUAMII acocuja AUKBUAAMK PUCKMHM ByXXyAra KeAuIoura OyaraH MAMMI
€HAalllyBAapHU IIaKAAaHTUpuO Oepaau. Kymaagan, yaap Ky OMUAAN Pperpeccus
MeToAMuAaH (oiidaHraH Tap3ja AUKBUAAMK PUCKM OaHK JapOMaAMHM IaKAAaHTUPUIITa
TecKapy HpOIIOpIMOHAaA TabCUp STUINMHM aHUKAamasn. IlyHmHraex, AMKBUAAVK
OyIIAMFM Ba MyJJaTnAa TyAaHMaraH KpeAuT Kap3A0pAUTY AUKBUAAVK PUCKMHU By>XKyAra
KeATUPYBYM acOCUIi OMIUAAAPAAH DKaHAUTY Kallj 9TuAaAul.

Xyaoca
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busnmnrua, 6aHkaapJa AMKBUAAMK PUCKMHU BY>XXyAra KeAUIINMAA aKTUBAapPHUHT
Ooup cyOBekT arpoduia TYHAAHUIIM Ba ydapAaH KauTumaap Oyiinda HaTU>KaAapHMHT
MyJAdaTuga OaXapuaMacAury ces3uAapAym Tabcupra sra Oyaap skaH. HlyHmnraex,
OaHKAapHUHI OM3HeC MoJeau XaM OyHIra TabCUp STUIIM MYMKMH ®KaH. Macaaas,
OaHKAapHUHI Jelo3NTAapra TasHIaH XoAda MaOaardapHM >Kaa0 KHUAMII acocuAa
KaMTaAH!U IMaKAAaHTUPUIIN AUMKBUAAVK PUCKMHM Kydaiummra oand Keaap dKaH. by
9ca, OaHKAapPHMHT MOANS OO30pMHMHI OOIIKa MHCTHUPYyMeHTAapuaaH xaMm (oiigalaHmIIn
3apypaTuHM KeATupud dmkapaau, 4ed yitaanimMus.

dukpumnsya, OaHKJapJa MOHeTap pUCKAapHHM 0OaxoaAamija TypAu MeToAJdapAaH
doiigasaHnIn MyMKUH DKaH. YIIOy MeToAdap BOCUTacKAa OaHKAapHMHT KpeAUT PUCKH,
0030p pUCKU Ba AMKBUAAVMK PUCKM KaOmaapHmu Oaxoaam MyMKuH Oyaaau. HlyHmnraex,
PKOHOMETPUK MOJAeAlapHHU MIaKAAAHTIPUIIAA CTAaTICTUK MeToaap OmaaH Oupra I0Kopu
TeXHOAOTMsAAapTa MyAXKadJdaHTaH MeToAJapdaH XaM (oiijalaHMII  PUBOXKAAHUO
OopaértraHAurMHN TabKuAgaamr Ao3uM. Karig »tmm  a03uM, 0OaHKAapAa MOHeTap
puckaapHyu 0Oaxoialiga Kyimaarn MeTogaapdaH ¢oifjalaHUII Makcadra MYBODUK
Oy AU MYMKIH:

Kpeanr puckumunm Oaxoaamiga — KpeAUT CKOPMHI MOJAeAU Ba KPeAUT MUTpaLys
MoJdean. ByHaa KpeauT puckum XxaM KpeAUT OAyBUM XaM OaHK TOMOHMJAH TaxAUA
STUAUIINTA MMKOH Oepaan. HaTtmkasa, OaHKHMHT KpeAUT crécaTUHM IIaKAAaHTUPUIIAQ
MAMUI €HAANTyBAAp [IaKAAAHUIINTA MMKOHIST TYFIAaAMN.

Bosop puckunu 6axoaaniga — prckka TOpTUATaH KMIMaTHY aHMKAa0 OOpUII MyXUM
axaMmsTra sra 6yamokga. bynaa amcnepcus-kosapuanusa MaTpuiiacu Ba MoHTe-Kapao
MOJeAlapy Y3UTa XOC axaMIAT KacO 5Taall.

/IMKBUAAUK PUCKUHM Oaxoaallijga Kyl OMUAAU perpeccus ModeangaH (poiijalaHUIII
acocnga AMKBUAAVIKHY BY>KyATa KeAMIIVHN OAAVHN OANIITa KapaTUATaH VAMUI TaKAN(
Ba TaBCUsAAapHM UILAa0 YMKUIIT MyMKIH Oy Aaau.

YMymaH oaraHga, 0OaHKJAap4da MOHeETap PUCKHM aHMKJAam, OaxoJall Ba YHHU
Oomkapuira KapaTuaral €HJallyBAdapHU MINAa0 4YMKUIIAA MUKAOPUII MeToAJAapAaH
Poitgasannn pyHaaMeHTaA axaMIUsITIa dra XucobaaHaau.
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