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Kaapaap 6yanmu, Xogumaap MaaakacHI OIIUPUII Oyiinda OO MyTaxaccuc

AnnoTtamms: Ym0y Makodaja MHBECTUIIMS >KO3MOaJopAUTM Ba YHM OaxoJall
ycayomsaTaapu Taxana Kuanrad. lllyauHraex, Xxyayaaap MHBeCTULINS JKO3M0a 0P AUTUHA
Oaxoaalll xamMga aHMKJaIl Oyiinda XaM ypraHuarat, OyHaa Xap Oup ycayOMETHUHT V3
XapakTepam XycycuATaapu acocaad Oepuarad. VInsectunusaap caMapalOpAUTMHU
OaxoAalllHMHT MEeTOAOAOTMK acocJapy Ba TaMOMMAJAapu Xycycuga (PUKp IOPUTHUATAH.
VnBectunmsaapuu 6axoAaaml ModeAadapy Ba KypcaTKUdAap TaxAUA KUAVHIaH Ba TeTUIILAN
xyaocadap  umaa®  4ymkumarad.  VIHBecTmnmA  KO3MOAAOPAMIMHM  sXIIMAAIITa
MyZAXaAAaHTaH  MHBeCTMIMS CUECAaTMHMHI TapKuUOMII Ty3uaMadapy XMUcoOJaHTaH;
MaMJakaT Ba 4YeT 4 MHBeCTOpAapy Y4yH KyJail MeXaHM3MAap sApaTHUIl; KaluTaa
Mabaaraap KaUTUMAUMAUTMHM ~ TabMMHAAII Ba  AAapOMajJOpAUTMHM  OIIMPUIIL
yHBeCTHIMS — (aoauATH OmaaH IIyFyAdaHUINAary — Xatap (pMCK) JAapa’kacuHu
MMHMMAaAAAIITUPUII OYiinya TeTUIIAN XyAocalap UIAa0 YMKMUATaH.

Taszna cy3aap: Vlasectuius, MHBECTMIIMOH MYXUT, MHBECTUMLIMS AONMXaJdapu,
XyAyAUIT MHBeCTUIIVOH, MHBeCTUIIMS MYXUTHMHU OaxoJalll. MHBECTOpP, MHBeCTUIIVIOH
daoanar, Kyaail MexaHU3MAap,KanuTtaad MabOaaraap KAUTUMAUAY, MHBECTUIIVS
daoansaTy, xarap (pUCK) Aapakacu.

AHA V3 MHBECTULIVIOHHOM IIPUBAEKATEABHOCTU Y1 METOABI EE
OLIEHKN

AHHOTAIST: B AaHHOM craTbe aHaAU3VPYyeTCs VHBECTULIVIOHHASI
IIpVB/AEKaTeAbHOCTh I METOABI ee OIleHKN. TakKe OBLAM MCCAeAOBaHBI PETVIOHBI C TOUKI
3peHusI OLIeHKM U OIlpeeAeHNs] MHBECTUIIVIOHHON MPUBAEKAaTeAbHOCTY, B XOAe KOTOPBIX
ObLAM OOOCHOBAHBI OCOOEHHOCTHU KaXKA0M MeToAuKu. OOCy>KAaloTCs MeTOA0A0THYecKye
OCHOBBI ¥ HPMHIUILI oOIeHKM »>¢pPekTnBHOCTH uHBecTuumit. IIpoaHaansmpoBaHs
MOJeAu U TIOKa3aTeAl OLIeHKM MHBeCTUIIMII U CAeAaHbl COOTBETCTBYIOIVE BBIBOABI.
PaccunTaHbl CTPYKTypHBIE CTPYKTYPhl MHBECTULIMOHHON ITIOAUTUKM, HaIlpaBAeHHBIE Ha
IIOBLIIIIEHNe  MHBECTUIIMOHHOM  IPUBAEKAaTeAbHOCTM;  CO3JaHMe  0AaronpusATHBIX
MEXaHI3MOB A5l OT€YECTBEHHBIX VM MHOCTPaHHBIX JMHBECTOPOB; OoOecriedyeHIe BO3BpaTa
KallMTaAbHBIX CPeACTB U TIIOBblIIeHne peHTaOeapHOCTH; CaeaaHBl COOTBETCTBYIOLIVIE
BBIBOABI 10 MIUHMMU3AIINY YPOBH: pUCKa MHBECTULIVIOHHOM AesTeABHOCTIA.
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Karo4gesble caoBa: VIHBecTummy, WHBeCTUIIVIOHHAs Cpeda, WMHBECTUIIVIOHHBIE
IIPOEKThbI, PEerrMoHa/AbHbIE WHBECTULINMM, OIleHKAa WMHBeCTUIIMIOHHON CpeJbl. MHBECTOp,
VMHBECTUIIVMIOHHAST AesTeAbHOCTb, YAOOHBIE MeXaHU3MBI, PeHTa0eAbHOCTb KaIlMTaAbHBIX
CPeACTB, MHBECTUIIMOHHAS aKTMBHOCTD, YPOBEHb PIICKa.

ANALYSIS OF INVESTMENT ATTRACTIVENESS AND METHODS OF ITS
ASSESSMENT

Abstract: This article describes the attractiveness of the investment and the methods
of its evaluation. Also, the regions were studied for the assessment and determination of
investment potential, in which the characteristic features of each region were justified. The
methodological basis and principles of evaluating the effectiveness of investment
decisions are discussed. The investment model was evaluated and indicators were
analyzed and appropriate conclusions were drawn. Structural structures of investment
policy designed to improve investment attractiveness were calculated; creation of
tavorable mechanisms for domestic and foreign investors; ensuring return of capital funds
and increasing profitability; appropriate conclusions have been drawn up to minimize the
level of risk in investment activities.

Key words: investment, investment environment, investment projects, regional
investment, assessment of investment environment. investor, investment activity,
convenient mechanisms, return on capital funds, investment activity, level of risk.

Kupym

Xaakapo amMaAmérda MamaaKaTAapHMHT MHBECTULNA KO3MOasOpAUTMHU OaxoAall
Oyiinda aHUK ycAyOuAT OMPOH OUp XaAKapo MeBEpuUil Xy>K>KaT OmAaH OearniaHmara,
my Oomc oXupru BaKTAapda WHBECTUIUSL SKO3MOAaJOpAUTMHM 0axoA0BUM TypAU
ycAyOuaTAap KyAdaHUAMOKAA. ANPUM UKTUCOAYMAAPHUHT (PUKpUYaA, WHBECTULIVS
’Ko3nOaJopANTM KalUTaAHM KYWUUIIAAH OAMHIAH JapOMaJHMHI Japa’kacu OpKaaAu
aHMKJAaHaAN. YOy €HAAIlyB >KO3UM0ajOpPAMKHU aHUKAAIIHMHT = Kyja TOP COXACUHU
KaMpalb o04aay, YyHKM aHMK Ba TYFpM HaTM>KadapHM OAMII Y4yH MHBECTUIMSIAaPHMHT
pUcK (xarap) gapaxkacu 6up xma OyaAraH Takaupada amadra OMMPUANIIN A03UM, Oy Dca
aMaaga AesipAY MyMKIH dMac'.

VnBecTumus >Ko3nbal0pAUTU VHBECTOpAApHM Y3 MaO/AarAapMHM aifHaH Iy COXa,
XyAyATa yHaATUPUIITa KUSUKTUPaAUTaH Me30HAap TU3MMMUTa OOFAMKAND.

Massyra ona agabmuéraap Taxanan

VIxtcoanin agabmuéraapaa XyAyAdap MHBECTUIIMS >KO3UOaAOpAUINTa TabCUP
DTagUraH OMUAAap-TypyXdapyu TypAU XUA SKaHAUIMHM Ky3aTUII MYyMKMH. Macaaas,
XyaAyAaap vHBecTULIMA paoAAUTUTa TabCcup 9TyBun ommadapuu B.M. Ackunaasn sa B.T.
MakcumoBaaap? oObekTus Ba cyobektus, A.H.Acayaa, H.JI. Ilacaaaap® Te3 Ba cexuH

1 Mycradakyaos IIL.J. VHBeCcTUIIMOH MyXWUT XK03uOalOpAUIM.MAMMIT amaauii Kyaaanma / II1.J.Mycradakyaos. — TomkeHr:
Baktria press, 2017. - 320 6.

2 Acknnaaszu B.M., Makcumosa B.T. VMusectuiimontoe aeao - 2012.

3 VIaBecTuiioHHas IIpUBAEKaTeAbHOCTh pernona - Canxk-IletepOypr, 2008.-URL:http: //asaul.com/index.
php/spisokpechatnihtrudov/118-monograph/301-20 investicionnaja-privlekatelnost-regiona.
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yarapysdaH, K.B. baaaun* »ca wmxobuit Ba caabuii TabcUp BTYyBUM OMMAJapra
axxparaamaap.

M. Tloprep xaakapo caBAO Ba XOPVDKUII MHBECTUIIMSI MaMJAakKaT MKTUCOAMETUTa
dakaT 1OKOOMII TabcUp 9Taaul AeraH XyAOCaHM pag dTaau. AVpUM MamaakaTaap
UKTUCOAMETUTA XaAKapO CaBAO Ba XOPVDKMII MHBECTULINS CaAOUil TabCUP DTUIIY, SHHU
nAad YMKapuil caMapalOpAUTMHY YCUIINUTa TYCKUMHAMK KMAUIIN XaM MYMKUH, AeTaH
$ukpHU OuagUpasn.

dukprnMmmnsya ymly Kapall XaKuKaTra sKMH XucoOaaHaAu. Xosupda CUecuii
HyKTal-Haszap4aH €HJalllyBJdap HaTioKacuda alpuM  JaBAaTAapra  KyJAJaHNAaéTraH
CaHKUMsAAAP UKTUCOANETTa caa0uil TabCUP DTMOKAA.

XyAyAdap MHBeCTUIUS KO3MOaAOPAUTUHM Oaxoaalll XaMJa aHUKAJalll Oyiiida XaM
Typau ycayOméraap MaBXyd. Xap Oup ycayOmeér ys XxapakrepaAu XyCycHsTAapura Ba
acocaapura sra Xucob1aHaau.

Mamaakaraap Ba XyAyAdap MHBeCTHMLIMA Ko3uOagopanruHu Oaxoaam Jow Jones
nHaekcyu, Canoar ¢aoamsaty, I'apsapg Omsnec makradbu ycyaaapu, Fortune-xypnaan
ycayouéty, "Kommepcant" >KypHaam ycayométy, "MmuHTaKaAapHUHI WMHBECTUIIVIOH
>KO310aJ0pANTU MHAEKCAAPUMHM XMcoOaamn MeToauKacy' skcrepT mHcerutytn (Poccnmst)
Kabm ycaybuéraapgan ¢oitgalaHniaaiu.

Taxanasapumma  xapuitb Oapua ycaybméraapaa oKkcrepraap  UKpUAAH
doiigasaHnANIIM  Ba KypcaTKMuHM OaxoJallga ®Kcraepraap (puUKpura YCTYHANUK
OepuAnIINHU KypcaTMOKJAa. /leknH, amaanérra Kypa, 9KCIepT Oaadapu Xap AOUM XaM
MyKappap ®Mac. Yaap acocaH CyObeKTUB XapaKTepra sra Xuco01aHaAll.

Poccuss Muaamit peiiTUHI areHTAUTU XyAyAJAap WHBECTUIIUS >KO3MOaAO0pANUTU
PpeiTuHIN Kyinaaru 7 Ta oMuara 60orauk Aed xmcodaanan’:

1. XyayauuHr Tabnumit pecypcaapy Ba YHUHT aTpoQ-reorpadpuk XyCyCusTI.

MexHat pcypcaapu.

XyAyAHUHT MHPpaTy3nAMacH.
XyAyAHVIHT T9KM OO30pM.

Vmaab ynkapuin caaoXuATH.
Vxtumonii-cuécnit 6apkapopAnK.

NS »N

XyAyA KopXoHaAapu Ba OI0A>KeTUHMHT MoAUABUiL xoaatn. (1->xkaasaa).

4 baaamnna K.B. Masectuin: cucremuslit anaaus u yrnpasaenue, M.: ITK «Jamxkos n K», 2012.
5 URL:http://www.ra-national.ru/ratings/regions/regions-raiting-investment/regions-invest-metodology-2014/.
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1->xaaBaa®.

Xyayaaap MHBeCTULIVIS )X03M0aa0pANTMHY 0axoAaml ycAyOnéeéTaapHIHT

TypAaapu
T/p Ycayouéraap

1. Aoy-/>XK0HC nHAeKCH

2. BEPU unaexcu

3. CanoaT pa0aAUTU MHACKCU

4. Kopxonaaap paxbapaapu KOHBIOKTypacu CypoBAapu
5. I'apBapa MakTabm ycayonéTn

6. Teimn-Yortepc ycayonéru

7. Koraep-Xeitzaep ycaydouérn

8. “The Economist” xxypHaan ycayouétu

9. “Fortune” >XxypHaam ycayonéTtn

10. | Euromoney” >XypHaau ycayOueéTu

11. | «KomMepcaHT» XXypHaau ycayoueTu

12. | «IOHuUBepc» areHTANTN yCAYOUETU

13. | “Datagraf” ycOyomnétur

14. | 11D PAH ycayouétn

15. | Institute for Advanced Studies (IAS)

16. <<PA-9KCHepT»

17. | Poccus DKcriepT MHCTUTYTU yCAYyOUETH

B.B. Azaapus nHBecTUINs OOBbeKTUHMHT MHBECTUITNS 5KO30aJ0PAUTY PeMTUHIMHA
aHMKJall y4yH Kyiuaaru KypcaTkudaap rypyxmuaan GpoiigalaHuIIHy Takanug sTaimn:

- UKTHUCOAMET caMapajOpAUTY;

- cuécuit xatap gapaxkacu (xaBpCcu3AMUK €K XaBPANAUK);

- Kap340pAUK X0AaTu;

- Kap3HMU y3UIIra KOAUPAUK;

- TyAOB KOOMAUATY;

- 0aHK KpeguTura m>Ko3aT MaBXyAAUTY;

- Y30K My4JaTam ccy/a KallUMTaAura M>Ko3aT MaBxXyAAUTy;

- ¢$opc-Ma>kop BasUATAAPVHUHT T1aiiA0 OYAMII DXTUMOAN.

VuBecTunmsaaapHUHT ~ MaKcaAra MYBOQUKAMANUIY, MHBeCTULINSA OOBeKTMHIHT
VMHBeCTUIIUS >KO3uDaJopAuUrM Ba XaBp JapakacMHUM aHMKJAall MyMKuH. bByaap ¥s3
HaBOaTuMAa MyalisaH Oup WMHBECTMIIUA AOMMXacu Joupacija pekalalllTUPUATaH
MHBeCTUIUAAapAaH (PoiijalaHNII caMapaJOpAUTMHU Oaxo4alll Ba OIIMPUIIAA MYXUM
axaMusTTa ora.

¢ Tyxamnes b.K. VHBecTHImMasapHu MOAMAAAIITUPUITHUHT A04a3ap0 Macaaaapu. Monorpadus. -T.: “JIHHOBaI[MOH pUBOKAAHWII
Haipuér-maToaa yim”, 2023, 75-6eT.

7 Aaaapu B.B. VHBecTHITOHHAs AesATeABHOCTH CyOhekToB Poccmiickoit Peaeparun /B.B. Aaaapma. ~Mocksa: Coruym, 2002. -222.
C. 131-132
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TaagkMKOT MeTOA0A0THSICU

Ymly TagKMKOTHMHI MeTOA0AOTMK aCOCHMHU TaAKMKOTHMHI AMAAeKTUK YCyAW,
TU3UMAU Ba >Kapa€HAU €HAAIlyBAap Talllkna 9Taau. Mmaa mammit aberpakums, CUHTe3,
TypyxA4alll Ba TaKKOCAalll, MOAMABMII TaxAMA KaOu TagAKUKOT yCyAdapUAaH XaMAa pacMmii
axbopor OasacugaH ¢oiigalaHnATaH.

IOxopmnaa OGaéH KMAMHIaH WMHBECTUMLIMOH MYXWUTHM OaxoJall ycAyOAapMHNHT
acoCAMANUTY Ba aMaAuil axamMusITura 6axo OepuIl yuyH 4yeT A TaXXKpuOacuHU YpraHMUII,
VHUHT MAFOP Ba MCTUKOOAAM IOTYKAQpUHM TaTOMK STUII Oyiinda MAMUII-aMaAni
acoCAaHIaH TaBCusAap UIIAA0 YMKUAAN.

Taxana Ba HaTVM>Kaaap

VMuBectunusaap camapagopAnru dapakacu KyIl JKMXaT4aH sSpaTuAraH MHBECTULINS
MYyXUTHI Aoupacuja Oupop Oup A0JMXaHM amaAara OIIMpUINTa MYyHaATUPUATaH KalluTal
MabaaraapHUHI gapoMaaaurura 00ramkK. bosop MKTmcoamérn mapouTuja MHBECTULIVS
pecypcaapuHu >KOMAAIITUPUII Ba ylapdaH caMapaau (poiijalaHUIN y4yH MHBECTUIIVS
MYyXUTU YMYMUI Me30H Oyaaau. 30TaH, KyAal MHBeCTULV MyXUTI MaMAaKaTra KarmTal
0AM0O KeAUIIHM parOaTaaHTHpaAu, MHBecTopAap (PaoAAUTMHMHTI IOKCAaAMIINIAa XU3MaT
KIAaAM, aKCMHYA, XOJAaTAapda DCa, SIbHU KyAayl MHBECTULIMSI MYXUTU IaKAAaHMacAaH
MHBeCTUIIUS XaB] gapakacu IOKOpu Oyaca, KallMTaAHMHI TalllKapura YMKUO KeTUIIN
KyJasiAM Ba HaTU>Kaja MHBeCTUIMA PaoANATH CyHa OOIAaliAN.

VuBectuimsiaap camMapagopAUTMHY MAMMII-yCAyOUil acocaaHraH Tap3ga Oaxoaari
TUSUMM KeATUpUATaH OyaAmnO, yaap ummaad 4YmMKuAaguraH y €xku Oy WMHBeCTUIINS
AOMMXACHHMHI MakKcaAra MyBOQUKAUTH €Xy/ camMapaall ®MacAUTMHU aHMKAallra épgam
Oepaau. AMaamérda MHBeCTULIVA caMapaJOpAUIVMHIU Oaxodall Oyiinmya Xxam TypAn
ycayouéraapaan poitgasanmnaaau (1-pacm).

Xyayanii MHBeCTUIIMS MYXUTUMHU sAXIIMAallga YCTyBOp MIIAa0 YMKapuIIra
acocJaHraH KOpPXOHaJdapHUHI TaIIKUAMI-XyKyKUIl IIakAdapy KaHAall OyAuImAaH
KaTbMll Hazap, yAapHUHI MHBeCTHIMS (PaoAUATAAPUHU KyMAaru MyHaAuIldapAaru
KypcaTkiaaap Oyrinda Oaxoaall Ba KyA4aO-KyBBaTAalll A03UM. VIHBeCcTUIUA MyXUTUHU
AXIIMAALITa MyAXKaAAaHIaH MHBECTULINMS CMEcaTy MyHaAuIlAapy ndnuaa KynmnjarmiapHmu
aa0xyAa KypcaTUIl A03MM: MaMAaKaT Ba 4eT 94 MHBECTOpAapU y4yH KyAall MeXxaHu3MAap
ApaTUI; KanuTaa MaOaAarlap KaTUMAMAUIVHM TabMMHAAII Ba AapoOMaAAOpAUTVHA
OIIMPUIN; MHBeCTULINA (paoAMATH OMAaH IIyFyAJaHMIIAATM XaTap (PUCK) AapaskacuHIU
MyHUMaAdamtupun. Vlaeectop y €xkm Oy MamaakaT MKTUCOAMETHTIA MHBECTUIIVS
BOCHTaJapy KMPUTHUIIAAH aBBaa OMpUHYM HapOaTa Y3 KalMTaAMHUHI XaB(PCU3AUTMHU
TabMMHAAII MacaJalapura acocuii pTuoop Kaparaau. llynaan xeitmn y capdaaran y3
KaluTaaujgaH KaHda oiiga OAMII DXTUMOAU (MYMKMHAUIM)HM aHMKAAIl MaKcaauJia
TeTUIIAN XUCOO-KUTOO MIILAapUHU aMaAra Olpaju.
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MHBECTULOUSAAP CAMAPAAOPAUTMTHN BAXOAAIIL
METOAOAUTUK ACOCOAAPU

' '

Ycayomii Tamoiinaaap Ycya Ba Taaabaap JdacTypuii TabMVHOT
»  /loMVIXaHMHT XYCyCUATU » Haruxasnin > Mogeaaamtupuinn
» Karnammunaap manpaataa- » Taxkocaama > Aactyp Tanépaar
PMHUHT TYFpU KeAMacCAUTH » XaKKOHUIIAMK > VHTepakTUB pexXuMu-Hu
> S’3rap}7B‘IaH/H/I1“I/I > 3apypuitauk TAIIKIA DTUIIT
»  Xapaxaraap Ba » Mocauk » CumMnandukanys
HaTyDKalap-HUHT » Tusnmanank » TaxkaguMOTHUHT Mak0ya
HOMYTOHOCUOAUT » JXamaanran IIaKAMHU TaHAAII
> 5’3apo KeAUNINATaH » Pecypcaap
Oo1kKa- JerapasaHraH
PyBHMHT yerapalaHTaHANIN IapouTAa

» CybonTtnmmusanmsaaantysmu » Myxoona

» AxOopoTaapHMHT  TYyAUKMac- baxoaapaa
AUTU » UYerapasanMaraH

» Kammrasnmar HomakOya Tap- taaabaapaa
KUOm

1-pacm. MHBecTHIMAAAp caMapajaOpAUTMTHA 0aXOAalTHVHT MeTOA0A0TVK
acocaapu Ba Tamonmnaaapm ®

bynaan tamxapu y capdaaérraH mHBecTUIMAAapuAaH (oligalaHuUI >KapaéHula
KalyuTaa PUCKUATa TabCUP DTYBUM KyiMAary OMHAJapHU ®bTUOOpra oaaau: - MaMAakar
nyKkapucugarn — cuécuii  0apkapopAmMK; - MMHTaKaJarum — SKUH — KYITHUYMAMK
MyHOcabaTaapy; - XyKyMaTHMHI MHBeCTUIIMOH MyHOcaDaTAapHM PUBOXKAAHTUMPUII Ba
Kadoaaraalira KapaTuAraH KOHyH-KOlJAalapy Ba parOaTAaHTUPUII MeXaHI3MAapVHIHT
MyKaMMaAAMK gapakaaapu.

MamaakaTuMmsga MHBECTUITMA MYXUTUHM SXIIMAAIl Oyiinda aMaaAra OIIMpPUATaH
11CA0XOTAap I0KOpUAa Kailj STUATaHUAEK, axoau DaHAAUTMHU TabMMHAAII OMaaH Oupra
MaMAaKaT DKCHOPT CaAOXVATUHM OIIMpPUINTa xaMm XxusMmar Kmaaau. Kennnru mmaaapaa
DKCIIOPT-UMIIOPT ollepauusAlapy TapKuOu Ba yaap y3rapuilldapy AMHaMMKacy TapKuOu
ymoy JyHaaumary uiiaap cudar KuxatgaH TyOgaH V3rapraHAUTMHM KypcaTMOKAJA.
MycTraknaank MnAAapuHUHT AacTAa0KM AaBpAapuja DKCIIOPT TapKuOM acocaH XOMallé
MaxcyAoTaapdaH wmoOopaT »au, MacaaaH 2016 ivmaga 6372 man. AKII aoazapu
MUKJOPUAATU TIaXxTa TOoAacu BKCIOPT KUAMHIAH. AMaara OIIMPUATaH TapKuOmi
yarapumaap Hatmkacuga 2020 iimara keand ynunr mukgopu 3.8 Man.AKII goasapunn
TAIIKNA DTMOKAA. YTraH AaBp MoOaifHMAAQ MHBECTUIMSAAPHU UKTUCOAUET COXalapura
MaKCaaAu WMyHAATUPUINHM TallKKA 9STULI CUECATU HaTVXKacuJa MaMAaKaTUMU3JaH
DKCIIOPT KMAMHAAUTAH MaxCyAOT Tapkubu ©Oup MyH4a KeHraiiraH. Taxamaaap

8 Tyxames b.K. VHBecTHnmasapHu MOAMAAAIITUPUITHUHT 404a3ap0 Macaaaapu. Monorpadus. -T.: “JIHHOBaI[MOH pUBOKAAHWII
Haipuér-maToaa yim”, 2023, 77-6eT.
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HaTVoKadapu MyKaAdaM ®KCIOPT KMAMHMAaraH MaxcyAo0TJap Ba XmU3MaTadap X03upaa
XOPVDKMI  AaBAaTAapra BDKCHOPT KUAMHAETIaHAUIMHM KypcaTMOK4a. XycycaH, MeBa-
cab30BOTAap HKCIOPTU KaiTa TuKAaHuIy ssasura 2020 imaga 40.8 man. AKII aoaaapu
MUKgopugaru (kammu SKcrnoptHuHr 5.9 ¢ousu) Ba 895 man. AKHI goasapu
MUKAOPHUAATU (3KaMM DKCIIOPTHUHT 7 PouU3N) CaliéXAuK XuaMaTAapyu 9KCIIOPT KUAMHIAH.
HlynmnHaraex, MMIopT ypHUHM OOCYBUM MaxCyAOTAap MINAA0 YMKAapMUII coXadapura
KUPUTUATAH MHBeCTUIMSIAap camMapacu yAapokK O3MK- OBKAT, KMME, DHeprus Ba He]Th
MaxcyA0TAapy, KOpa Ba paHIAM MeTaaJap Ba MalllliHa yCKyHaJap MMIIOPTH MUKAOPU
mnajgaH-mmnara KaManmo oopmokaa.’

IOkopuga xailg STHATAaHUAEK, aKCApUAT UKTUCOAUMAAP «MHBECTULIVS MYXUTU»
TYLIyHYaCMHU OUp X1A TaAKUH KMAcadapaa, aMMO YHUHI MyalissH TypKyMUIl TapKuOura
KearaHja Ba yHM Oaxoaaml ycayOaapu Xakuaa PpUKp IOpuUITaHAd, YAapPHUHI Tabpud Ba
éHjammIlapy Oup OupaapujaH cesmaapan aapaxkada dapk Kuaaau. ViaBectmims
MyxuTura 0axo OepuIliga MKTUCOAUI IIapOUTAAp, AaBAATHMHI MHBeCTUIIM CHEcaTy,
yHBeCTULNS (PaOAMATUHUHI MeBbEepUI-XyKyKuil Oazacu xmcodra oamHaau. ViHsectuiiys
MYXUTU TYpAU XWUA OMUAAApP, CTaTUCTUK, (PAKTOAOTMK Ba axOOpOT MaTepualdapUHU
YPranmii, TaxAua KUANUII acOCKAa aHUKAaHaAN.

Kymaagsan, wuneecmuyuon caroxusdm MaKpOUMKTUCOAMI KypcaTKudaap acocuaa
0ax04aHUO, y ¥3 munra KynnaaruniapHu oAaAu:

- XyAyAAa U120 YyMKapuIll OMIAAapy Ba ICTEbMOA TaAaOMHMHT MaBXyAAUT;

- Xy>Kaauk paoauATH HaTu>XKadapy;

- NAM-(paHHUHT PUBOXKAAHUIIY, YHVHT MHHOBAIIMOH MaXCy/AOT Ba MIIIAaHMaJlapyHU
MHBeCTUIMS (PaOAUATUTA SKOPUI HTUII MUMKOHMUATAAPY;

- €TaK4l MHBEeCTULIVS MHCTUTYTAaPVHNHI PUBOKAaHTaHAUTY;

- TypauM MHyHaaAumgarm uHppaTysuaMa MaXmyacu Ba cyObekTaapu OnaaH
TabMUHAAHTaHAWUI.

Mnsecmuyuon puck gapaxkacu 9ca WHBeCTULINMAJAAp Ba yJapaaH KeJdaAuraH
AapoMa/JHI MYKOTHUIII DXTUMOAM HyKTall HazapujaH OaxoaaHaau. by sxapaénga rermman
KyPCaTKMYAAPHMHI KaTTa TYPyX/ acocuAa, IIyHUHIAEK, MHBeCTULI CaAOXVUATUHNHI Xap
Oup TamKMAMI KUCMU Ba Xap Oup xoaar Oyiimya Typau HyHaAUIIAapra MoC
KypcaTKiyaap TU3VIMI Ba MoAeAAdapu acocua 0axoaaHaall. Yaunun €HganryBaa
OyHAaH TalIKapu IOKOpuAaru KypcaTKudadap OmaaH OuMp Karopida MHCOH OMIAM,
UKTUCOANI PUBOKAAHUIIHUHI MOAAUI-TeXHMKa Oas3acy, VDKTUMOMM-CUECUIT Ba3MAT Ba
CHMécuil PUCK JAapa’kacu OMUAU, MKTUCOAVETHMHT X04aTy Ba YHM OOIIKapUII
Aapaxkasapu KaOmaap xucoOra oanmHaau. bynaa ymOy tapkubaa MKKuUTa KypcaTkudaap
TYPYXUHM akKpaTUII MYMKMH: BaKT OMMAMHM XMCOOTa oaMaiiAuraH KypcaTKudJdap Ba
AVICKOHT/AIlITa acoOCAaHTaH, SbHM BaKT OMUAMHM XucoOra oJdaguraH KypcaTKudaap.
VuBecTunmsiaap camMapadopAurnHu Oaxoaamr TacHM(pUM HyKTay HasapujaH TaBCUs
®TUAAETraH ymoy €HAallys 0030p MKTUCOAMETU PUBOKAAHTaH MaMAaKaTJap Xy>KaAuK
IOpUTYyBUM CcyObeKTaap TOMOHMJaH (QoligadaHaduraH KypcaTKnmddap — TU3VMMUHI
ypraHmiira acocAaHraH.

9. V3Gekucrou Pecniybauxacu Ipesnaentu Xysypugaru Cratuctuka Arenranry, stat.uz/uz/
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VMmaab umkapuin Ba XxmusMaraap KypcaTUI >Kapa€HAapuja MHBECTUIINAAAPHUHT
TapKnOMit MaHOaaapuAaH (oiijalaHUIIHIHT UKTUCOANI caMapajopANTMHN Oaxoaamja
oJaTda MKKUTA YCya, SbHM YMyMHUII €KM MyTJAaK Ba COAUIITHPMA caMapajopAMK
KypcaTKuaapy TU3MMU Ba yAapra acoOCAaHTaH TeIUIILAN MOAeAAap KeHT Ky AAaHUAaAl.
VuBectunimss MaHOaJapUMHMHI MINAa0 YMKApUII HaTMKadapura TabCUpy OMpUHUIU
HasOaT4a YMYMUJ UKTUCOAUN CaMapajdopAuK KypcaTKuUddap THU3UMMM —acocusa
aHMKAaHaAM. XaKUKUil TabCUp Japa’kacuJaH KeAnO 4YMKKAaH X0AJ4a YHUHI YA4aMU:
MUAAWI UIIAa0 4MKApUII AapPOMaAVHMHT YCUIIM (MKTMCOAUN YCUI); cO¢ MaxcyAoT
yeumm (TapMok, Aapakacn); ¢oiiga ycumm (KOpXoHa Japakacna); MyTaak, oiija
XXM (aa0XMAa MAMMI-TEeXHUK TaaOupaap ydyH) aHMKJAaHaAu. Aaoxuaa OOILIKapUII
Aapakalapu Oyiinmda XycoOJAaHraH yMyMUiI caMapalOpAUK KYpcaTKUIM TapMOKJdapPHUHT
anddepeniysiarad Mebépaapu Ba yTraH XucoOOT AaBpu KypcaTKuddapu OwuaaH
COAMIITUPUAaAN. Arap OAMHIaH KypcaTKMd Mebeépuil  Ba  XMCOOOT  JaBpu
KypcaTknmuaapudaH I0kopu Oyaca, capgaanraH Kanmurtaa MabOaaraapdaH (oiigaaaHUINT
camapaan aed xucodaaHaau. YMyMUil UKTUCOAUIN caMapajOpAUK dapakacy, ITyHUHIAEK,
MabAyM MabHOJAa MHHOBALMOH eYMMAApHU Xaad 9TUIlga MIITUPOK BDITaH MAMUII-
TEXHUKaBUII WUIAaHMaJapaaH Kall Jdapakada ¢oiidadaHUATAaHUHM aKC STTUpPajul Ba
yAapHu 0OaxoAallja BapMaHTAM XMCOO-KMTOO MIAapy amaAdra OIIMpUAMO, Iy acocaa
yAapHUHT DHI MakKOyAau TaHAa0 oanHaau. ByHaan tamkapy Oy xmcoO-knToO >KapaéHnja
JKOpMII  XapakaTaap (TaHHapX)HM KaMaWTHPHUII HaTUKacuda OAMHTaH MKTUCOAHU
nmaad umkapumra capdaaHraH KyIInMMdya KalnMTaa —KylinaMasdapra HucbaTtaH
xycob1aHaAM Ba MeBEPUIT KypcaTKmudap O1aaH TaKKOCAaHaAN.

AyHé MaMmaakaTaapuja MHBECTUIIMOH MyxmuTra ©Oaxo Oepuin ycaybaapu Owup-
Ooupnaan ¢papk Knaagu Ba akcapusT XoAdapia MaKpOMKTUCOAMII coxara HyucOaTaH 0axo
Oepuaaan. Macasan, flnoHMAAa MHBECTUIIMOH MYXUTHUHI OaéHuUil TaBcudu Oepmamno,
Mukgopuit 6axo kyasanmamarigu. AKlIllaa sca Oup Ompura GOFAMK TYPT KypcaTKuY,
SBHM UIONAAPMOHAMUK (PAOAANUTH, XY>KAAUK IOPUTHUII TUSUMUHUHT PUBOXKAAHTAaHAUK
Aapakacu, MHBeCTUITVIAQPHUHT UKTUCOAUI caMapajsOpANUTH, COAMK CUECATUHIHT acOCUii
TallIKIA DTyBYMAapu opkaau annkaanaau. AKIIaa pentuar HaTv>Kaaapu xap
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NHBECTULUAITAPHHU BAXOJIAII
MO/JIEJIJTAPA BA KYPCATKAYJIAPU

CraTuk Mmoaeiap JAunamuk Moaesiap

A

YMymnii MKTHCOAMH ] Cod nMCKOHTIIAHTaH apOMal
caMapajopJMK KypcaTKu4JIapH

JIMCKOHTIAHTaH KOILJIAIII
MYIJIaTH

A

Coanmrnpma HKTHCOIMIA
caMapajopJUK KYpcaTKu4/1apu

Jdapomaainuk uHaeKkcu

A

- CONMIITHPMA  JKOPHHA  Xapa-
KaTiap XUcoou

- CONHMINTHPMA WKTHUCOAMH  ca-
MapaIopIuK KO3(PUITHEHTH

- KCJNTHPHUIITAH Xapaxariap

- coymmtupma Goiina Xxucoou

- COJIMIITHPMA pEHTA0CIITHK

XHUCOOH
- KOILIALI My11aTH TYauK MoTUABHIA pe:kajapHu
Taiépaam

A

HNukn aapoMaiJiuK HOpMacu

A 4

JAuHaMuK KoTIam MyaIaTh

A

A

Mo1-MyJIKHUHT AKYHHH
0aX0CHMHHU aHMKJIALI

\ 4
A

AmopTu3zanust MyaaaTH

2 - pacMm. VIaBecTmimsiaapay Oaxoaari MOAeAAapy Ba KypcaTKmudaap

iman  «IMAAUK  CTaTUCTUK KapTa»da 9bAOH KmamHaau. «Euromoney» >xypnaan
PMBOKAaHTaH MamJaKaTJdap MUPUK OaHKAapM BaKmuAdapu OyAraH ®SKcHepTAapdaH
MabAyMOT TYyIlAall ycyauAaH ¢dpoiigalaHuin OmnaaH 6up xaropaa Oupop OMp OMUAHNMHT
X04aTH XaKMAa CTaTUCTUK axOoOpoTHM XaMm XucoOra oaaan. by ommaszap karopmaa
Kylimgaruiap MabXyd, SbHU MaKpOUKTIU-COAUI KypcaTKUddap, MaxcyAoTAap Y4yH
TYAOBHM aMaara OIIMPMacAUK PUCKY, KpeAUTAapHU KallTapMacAWK, AVBUAEHAAapHU
TyAaMacAuK, Kap3 KypcaTKuddapy, MaMAaKaTAapHUHI KpeAUTAapHM KallTapa OAMII
UMKOHUSTAapuU ™.

Xyaoca Ba Takandaap

VaBectyiimst  MyXuTuMHM 0OaxXOAAaIIHMHT POAM Ba aXaMMUATHHUHT HEYOFAUK
MYXUMAUTUHM Xucobra oamd, Om3 xaMm Kyimgarm pukpra TYAUK KYIINAAMU3, SHHU
AapXaKUKaT «...pecly0AMKaMin3Aa MHBeCTULINA MYXUTH Oopacuary MKTUCOANI MAMHU
TapruO STUIIAA DHT 3apyp ycAyOuil ifypuKHOMalap 9bTUOOpAaH yeTAa KoaMoKaa» !, Iy

10 T'ycpkosa H.A. Teopust u npakTuka MHBECTUIIMIOHHON AeATeABHOCTU B YCAOBUAX TPaH3UTUBHON DKOHOMUKM: PesepaabHblil 1
pernonaapHbiil acnekTsl. CrenmaapHocts 08.00.05 Amccepranms Ha coucKaHMe Y4EHON CTeleHM AOKTOpa 9KOHOMMYECKUX HayK.
Capanck 2000. C.103

11 Xaitaapos H.X. VIKTMCOAMETHM SPKMHAAINTUPUIN INapOUTHAA KOPXOHaJap WHBECTUIIMOH (aoAUATUAATY MOAMA-COAUK
MyHOcabaTAapMHI TaKOMMAAAINITUPUIN Macadadapu. VIKtucoa ¢aHaapu AOKTOpM UAMMII JapaXXacUMHM OAUII y4yH &3maraH
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HyKTall HaszapJaH MHBeCTUIIMOH MYXUTHM OaXOAalllHMHTI XaAKapo TaKpuOacu IIyHU
KypcaTaauiKyl, YHUHI OOBeKTUBAUK Aapa’kacyHI OIIMPUII Y9yH 3aMOHaBMUI UKTUCOAVET
daHM TOMOHMAAH MINAA0 YMKUATAH OMpP KaTop MYyXUM ycaAyOmit KomaadapHM XucoOra
oau 3apyp. Kymaaaan:

1. bapua Typaarm mHBeCTMIIMSIAAP YYYH MabAyM UHBECTUIIUS MYXUTH 3apyp.
AMasaga kammraa (caHoat, caBAO, Kaps, aKUMAAOPAUK) MHBeCTULIMA Kabu Typanda
Oyaaau, wHBeCTOpAap 9ca y3apo MOC KeAMaliAuraH MakcaAJapHU Kysaaiianuaap.
Macasan, xap3 KanmTaam KMCKa BakKT MYMAa MakcuMyM (oliga oAuIIra KapaTuAraH
O6yan0, MOAMABUIT MHBECTUIIMSAAAP OPKaAU XapakaT KIAcCa, cCaHOaT KaIllMTaaM Hca Y30K
MyA4aT AaBOMIAa KOpXoHa paoansaTura OapKapop Tabcup YTKasuIlra MHTUAUO, peaa Ba
OeBocuTa MHBECTULIAAAP OPKaAM XapakKaT KuAaAul.

2. VluBectuniusl MyxuTu MaH¢aaTiap MyBO3aHaTUTIa acoCAaHIaH OYAMIIM Kepak,
YYHKM MHBECTULMAAApHM Kabya KUAYyBIM XaM, MHBECTUIIMAAaPHM eTKasuO Oepysun xaM
TypAnda MakcaldapHU Ky3AaliAM, sSBbHU YAApPHUHT OMPUHYMCY MMHMMYM MaOaaraap
acocrnJa MaKCMMyM MakcaAJapHU Ky3JAaca, MKKUHUIMCK — MakcuMmyM ¢oliga OAMII Ba
MaxaaAuii 0030paapHM MyMKIH Kajap Te3poK draaaalira MHTUAAAN.

3. VMuBecTuimss MyxuTy, OMp TOMOHJAAH, y30K BaKT JaBoMuja Oapkapop OyAuIm
A03MM, UKKMHYM TOMOHJAH, eTapAM Japaxaja yAAa0ypoH TasOMpKOp MamAakaTAa
IlIaKAAaHa€TTaH JOKTMMOMII WUINAad 4YMKapUIIl oMHAJdapura (MAMMI-T€XHUKaBUIA,
TaAOMPKOPAMK, OOIIKAapyB, TEXHOAOIMK) HUCOaTaH 103 OepaéTraH ysrapmilliapHu XucoOra
oAabuaaaurad Oy AuIM AapKop.

4. VnBecTnMAAAap MHCOH KallUTaAu pUBOXKM, ODapua PpaoaAnsAT coxalapuaaru UIIIu
Ba XM3MaTYMAapHVMHT MaJaKacy I0KCaAUIIN OMAaH aHUK OOFAaHTaH Oy AMIIN A03MM.

5. VHBecTMMs MYXUTM XY>KaAMKHUHI MKTUCOAMII OapKapopAuUIM Ba WIAad
YMKapUII TU3UMAapU XaBPCU3AUTVHY TaAbMIHAAIIN Kepak.

6. lluBecropaap Ba MHBeCTMILIMAAaHA€TraH VOKTUMOMMI-UKTUCOAUIA — TU3UM
MaHpaaTAapMHMHT MyBO3aHaTH Ba y3apO MOC KeAMIIVHM TabMMHAAII MaKcalnja, >Kaab
KMAMHaETraH MHBECTULMAAAPHMHI caMapaAy SKaHAUTMHM Ba MHBECTUIIVOH MYXUTHIHT
KyAallAUTVHI KOMILAeKc Oaxoall Talad sTraaln.

IOkopugarn ycaydbuit  Komgadap acocuja WHBECTUILIMOH MYXWUTHM OaxoJalll
YyCyAAapUHUHT ad3alauKAapy Ba KaMUMAMKAapuUIa alAoXuja TyXTaAud yTUII MakcaAra
MyBOQUK.

3aMOHaBUIl MKTUCOAMIT TadakKypHUHI eTaKul IyHaAulllapujgaH OyaraH
VHCTUTYLIMOHAAM3M  MHBeCTULIMS  IIapT-IIapOUTAapM  TaXAMAM  yIyH  SIHTU
VMKOHUATAAPHM 04uO OepraHAMIMHU aaoxuga 9pTUpod otum aosum. [ynn
TabKUAALI JKOU3KM, MHBECTULIV MYXUTU UKTUCOAVETHUHI MHCTUTYLIMOHAA TU3UMUAA
aA0XMAa TU3UM OCTU KMCMU OYAn0, y niaad YMKapuil KydAapUHUHT PUBO>KAAHHUIII Ba
MAMUI-TeXHUKABUI SIHIMAAHUII >KapaéHmuaa paoa mHBecTHIMA (HaOAUATU OPKaAu
VOKTUMOUM-UKTUCOAMIT MyHOcabaTAapdaH YHYMAUpPOK ¢oligadaHUIl ydyH IIapT-
mapoutaap  Aparum  BasudacuHmu  Oaxapaau. Maskyp  TagKMKOTAapUMU3
MakcagAapura OMAMHAUK KUPUTHUII Y9yH KeHIaTMpUATaH VKTUMOUIA TaKpop MILAad
YUKapUII caMapajOpAUTIVMHM OLIMPUII Ba OXMP-OKuOaTAa MKTUCOAMI IOKCAAUIIHN

Auccepranus. —T.: 2003. - 58 Get.
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TabMIHAANANTAH MHCTUTYIIMOHAA MIapT-IIapoUTAap TaBCUPUHU OMANII MyXUM YPUH
TyTaAll.

V36eKnCTOHAArM MHBECTUITNS JKO3U0aJOPAUTUIHY aHUKAAllAUTaH OMMUAJAAP
TaxAUANUIa Kypa, YHI Te3 Ba acOCAM paBUIIlAa spaTUINra OyAraH DXTUEXKHUHI KydAu
Oyaumura KapaMmac4aH, akcapuaT MyXuUM MIapT-lapoutdap ¢akaTr y30K BakT
AaBOMUJaTMHA SIPAaTUANINN MYMKUH. DyHAa VilaaHraH CHMECAaTHMHI acoCHil Makcagu
ITyHAQH MOOpaTKM, Ba3UATHU 3apypuil MIapT-IIapoOUTAAp Ba MOAAUIN-MOAUSIBUINI
OazaHn sApaTUIIHM Hazapda TyTraH XoaAda OockuMuMa-OOCKu4Y, OUpPOK AOMMUIL
(y3aykcus) pasumga sxmmaad Oopuiiaup. HlyHaan xuand, V3bekucronaa KyAaii
MHBeCTULMAAap YYyH HIapT-LIIapouTAap sApaTUII Tai0UpAapUHU Y3AYKCU3 paBUIIja
aMaAmérra TaTOMK  STUINIA acOCAaHTaH  VHBECTULNSA  CHECATUMHU  IOPUTUII
UKTUCOAVIETHY PUBOXAAQHTUPUIIHMHT MyxuM Basudacu 0Oyamd, Oy y3 HasDaTuAa
MHBeCTUIIN (PaoOAAUTUHY OIIMPUII Ba XOPVDKUII MHBECTULNSAAApHU KYIIPOK >Kaa0
KMAWIITa XaM X13MaT KIAAAN.

JapxakukaT, XOPVDKMII MHBECTOPHMHI INMpoOBapd KM3MKMUII Ba MaHgaaraapu
KYMATaH KallUTaAHMHT KOIMAaHUII MYAAATH, MHBeCTUMLMAAAPHUHI KallMTaAAalllyB
’KapaéHaAapy, TOMOHJap yAaAylidapu Ba (PONMAAHMHI OVAMHMINM, IITYHMHTAEK,
MaMmAakaTdaru 0030p MKTUCOAMETU MyHOcabDaTAapMHUHI KeuMIny Ba OyHIa XaaKapo
TallIKAOTAapPHMHI MyHOca0aTAapu Omnaan yambapyac Oorankaup. Iy cababsan xam
VMHBECTULIMSI MYyHOCAaOAaTAapUHMHI >KaXOH MKTUCOAMIT XaM>KaMMATH Tadab Ba
TaMOMIAAAPY acoCuja PUBOKAAHMUINN KYII JKMXaT4aH MaMJAaKaT XyKyMaTu Ba OoIIka
TernAu OOIIKapyB OpraHAapy TOMOHMAAH KaOya KMAMHAAUTaH KapopAap Ba KOHYH-
KOMAaJlapHM OKJ/OHA TaTOMK STUIIHM TaKO30 9TaAl. 3epo, MHBeCTUL (PaoAVATIHI
camMapaan oAuO OopuIil Makcaguda XyKymMaT TOMOHUAAH KaOya KMAMHAaAUTaH 4dopa-
Tag0upAap TU3MMM MHBECTUIMA CUECAaTUHUHI V3arMHM Tallkmua sraanu. Jdemax,
VMHBECTULIUST KO3UOAAOPAUTMHIM KeVMHIYW PUBOXKAAHUINY KYIPOK MHBECTUILIUS
cuécaTura TaaaAykay 0yamo, AaBaaT MaMAaKaT MIKapuUCuAa MHBeCTULS (PaoAMATIHA
XyKyMmar Taa0upAaapy opKaayu MyBopuKAamTupud 0opasu.

VnBectuimst pecypcaapMHMHI ycuO OOpMINM XyAyAAapHMHI MINAa0 YMKapUIIL
MMKOHMATY OIIMIIM XaMJa axoAu OaHAAUTUM MacalaCMHUHI VDKOOMIT eduMura ys3
JDKOOUII TabCUPUHM YTKazaau. by Macasa, ailHuMKca VTUII AaBpU MKTUCOAMETU
MakoMmuaaru Yabekucron Pecrrybamkacu yayH cTpaTernk axaMMAT Kach 9TyBau 4043apd
MacasdalapdaH Oupu Oyamd xmcobaaHaam. YUyHKM, TagKMKOTAapMMM3 HaTU>Kadapu
ImyHAaH Jaaoaar Oepmokgaky, 2020 iimaga MHBECTUIIMAAAPHMHT Y3AAIITUPUANIIN
XyAyAaap caAOXMATUTIa MOC paBUIIlAa TaKCMMAaHMaraHAUTMHM KypcatMokJa. Taxanaaap
Xyayadap Kecummaa Kaa0 9TUAraH MHBeCTULMsAAAp (2-1A0Ba) yAYIIMHMHT TOX Iacaiuo,
rox KyTapuamO TypUIIM acocaH JaBAaT TOMOHMJAAH MyaisH XyAyAda MCTUKDOAAa
CTpaTerMK  axaMuAT  Kach  9TyBUM  VMMPUK  MHBeCTUIU  OOBEKTAapVHMHIT
JKOMAAIITUPUAUIIM — XaMAa MabMypuil XyAyAAapHUHI —reorpapuk  >KOVAAIIMIIN,
KOMMYHMKaIMsl OOBeKTAapUMHMHI PUBOXKAAHTAaHAUK Japaykacl, UKTUCOAMIT uILaad
YYKapHUII CAA0OXUATH Ba VDKTUMOMUI XKMXaTAapura OOFAMKAUTMHY KypcaTMOKAa.
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Iy cababamn XyaAyaAaapra XyCycuil MHBeCTHULIsLAQp KUPUTUIIHY parOaTAaHTUPIIIT
MakcaAyuda MHPpaTysmaMa XapakaTdapyu Y49yH JdaBAaT cyOcmAysicu OepuIl TapTUOMHU
SKOpUIT STUIIHI Makcajara MyBopUK AeO XMcoOAaMU3. ©MamaaKaTUMU3 Ja MHBeCTUIIIS
MyXUTH Ba >KO3MOAJAOPAUTMHI OIIMPUIN Oyiinmda amaAara OIIMPUATAH UIILAAP
HaTmkacuga 2019 imaga acocmit Kanmuraara KUpUTUATaH MHBecTUIIMAAap Aapaxacu 2015
iinara Hucoatan Kapuino, 30. 0 ¢pousra orras.

MaMaakaT aXxOAMCUMHUMHT OaHAAUK Aapa’kacu MHBECTUIIVS MUKAOpAapU YCUIINTa
MocC pasuiga ycud Oopuinm KysaTtuamokda. 2019 ima xypcatkmdaapu Oyimda axoAu
Oanaanrm gapaxacu MexHaT pecypcaapuHuHr 0.9 ¢omsura ycommura KapamacdaH 2
¢ousra omrran.

MynuHraex, TaxAnMAAapUMU3 XyAyAdap MHBeCTUIMS (PaoAAUTH ycuiay Hadpakar
axoay 0aHAAUTHU Aapa’kKaCcUMHMHT OLININNTa, O0aAKM XyAYAHVUHT DKCIIOPT CaAOXMATUTA XaM
TabCUP STUIIMHU KypcaTMoOKga. Mamaakar Oyimya 2019 iima natmkasapura Kypa,
TallIK! CaBAO alidaHMacH TapkKuOumaa skcropT mukaopu 17458,7 man. AKII aoaaapunn
TamknA 9tuod, yHuHr yaymun 2015 iimara HucbaTaH 35. 6 pousra ycran'2

JlHa myHM Hasapda TYTMII AO3MMKM, >KOlidapJaru Iy coxara MyTacagAu
TallIKNAOT paxOapAapMHUHI 0030p MyHOcaOaTAapy KyHUKMaJAapUHM V3AaIlTUPUII
dapakacy, MYKU pecypcaapHM MHBECTULIVS OKMMMUIA WYHaATUpa OAUII, MabMypun
XyAyAAaru MUIIAa0d YMKApUIIHMHI XapaKTepAu XyCycusTAapuAaH KeAuO 4MKKaH X0A4a
XOPIKUI MHBECTOpAAapHU >KaA0 DTUII, CaAOXMATAN TaAOUpKOpAapHU 1131a0 TOIMII Ba
yAapHU XOPVKUI MHBECTULUSIAaPHU >KaA0 sTuijaru GpaoausaTAapuHN pardaTAaHTUPUO
Oopui kabu Macasasapra OeBocuTa OOFAMK.

PukpuMmsda, XyayaAdapHUHT nHBecTUMs dpaoansaTura 6axo obepuiiiga ¢pakar yaap
Xa>kMM O1aaH yerapadaHMacgaH

J AXOAU XKOH OouLU2A MIY2Pu KeAAOUzaH uHEeCuuUIAap Muxoopu,

. AXOAUHUHZ U2 KAAD IMUAZAHAUK 0ApaXKacu,

J IKCHOPM UMKOHUATMUHUHZ JCULLL,

. peuHeéecmuyusAap xoramu KaOu KypcaTKmudaapra xaM 0axo Oepuin makcadra

MyBopuk.  UyHKuM ¢QakaT MHBECTUIIMS XaKMU MUKAOPU XyAYAHUHI WMHBECTUITUS
daoanaTuHn Ty AUK ndoaasai oaManAn.

IIyHuHrAeK, XOpV>KNi MHBeCTUIIMAAaPHM JKaA0 9TUII MOAeAVHN TaHAadIAa
MaMAaKaT MKTUCOAVETHMHIHI y3Ura X0C XyCyCUsITAapyHIA MHOOAaTra oAl 3apyp,
Ae0 xucoOaarimms3. TagKMKOTAapUMI3 HaTV>Kadapy OAMMAap Ba XaAKapo MOANA
MHCTUTYTAapU TOMOHMAAH XyAyAAap MHBeCTULINA JK031Oad0pANTUTa aA0X1Ad YPEY
OepuaranAUIMHU KypcaTMoKkAa. Map3y Oyiinda TagKUKOT aMaara olIypral oAuMAaap XaM
acocaH MHBECTULIV XK0310aA0pAUTY, YHI 1(POAaA0BIN KypcaTKUddap Ba yAapHU
xyco0baa iyaaapy Oyiinda tapcusaap OepraH. Xaakapo BaAiOTa >KaMfapMacu
TOMOHMAAH UHEeCMUl U Xo3ubadopauzuza 6axo bepuuida poiijasanaauras emmu
Kypcamxuy acoc KuAnd oAMHaAMN.

TagxkukoTaapuMmus  HaTuKadapyM — MHBeCTHMLUsAAAp  Xo4daTu Ba  (PaoAUATU
HaTyoKadapu TypAU XyAyAdapaa aHMKJAaHTaH KypcaTKuddap Oyiimda TypAu AapakaHU

12 Tyxames B.K. VHBecTMmmaiapHEM MOAMAAAIITUPUIIHUHT A043apd Macaasaapu. Mownorpadgusa. -T.. “VHEOBaIuoH
PpUBOXXAaHMII HamIpuér-marbaa yrm”, 2023, 85-Ger.
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TaIIKIA STUINHYI KypcaTMOKAa. XaKUKIil XoAaTra 0axo OepuIll y9yH yAapHU SIXAUT OUp
KOMILAeKC KypcaTKmu acocuga Oaxoaam sapyp. Illy makcagaa ymOy Kypcatkmdaaap
acocmga uHBecTHMUMA (PaoAMATM HaTVDKacMHM 0OaxoJall y4dyH sTOHa KOMIIAEKC
KypcaTkuddapgaH ¢oiijalaHuIl Ba YHU Kyimaaru popmyaa acocua XmcoOAall TaBCys

DTUAMOKAA:
T

Kk = Hui + Km
i=1
bynaa; Kk - xommaekc kypcatkmy, Vni - xypcarkmuaap typu, Km - moxmaATanank
K0®(pPuLIIIeHTH.

Maskyp Taptnb4a mMHBeCTUIMSIAAp XOAaTU Ba (aoAMATU HaTyoKaslapura 0axo Oepuli
XyAyAAap TOMOHUJAH amaAara OLIMpUATaH UIIIAapHU XOAMCOHa Oaxo/all MMKOHMATIHU
spatagu. AJaoxmaa KypcaTKmudap IOKOpuJa HOMAapy 3UKP 9TUATAaH OAUMAApP
TOMOHIAAH TaBCU:sI DTUATAH yCyAlapAa aHUKAaHMO, Xap OMp KypcaTKid HaTM>Kacu Xxamaa
yHIa TabCUp DTraH OMMAJAapra aaoxuga 6axo depnaaau.
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