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Annotatsiya. Mazkur maqolada IFRS S2 “Iglimga oid oshkor etishlar” standarti doirasida
iglim bilan bog’liq xavflarning korxonaning moliyaviy holati va moliyaviy natijalariga ta’sirini
aniglash hamda baholash masalalari tadqiq etiladi. Xalgaro amaliyotda bunday xavflar asosan
barqarorlik hisobotlari orgali yoritilib, ularning buxgalteriya hisobi tizimida tan olinishi va
moliyaviy baholanishini ta’minlovchi yagona metodologik yondashuv yetarlicha shakllanmagan.
O’zbekiston Respublikasida esa IFRS S2 va Issiqgxona gazlari protokoli (GHG Protocol) talablarini
buxgalteriya hisobi va moliyaviy hisobot tizimlariga integratsiya qilish jarayoni hali shakllanish
bosgichida bo’lib, ilmiy asoslangan yondashuvlarga ehtiyoj mavjud. Tadgiqot doirasida IFRS S2,
IAS 36 va IAS 37 standartlari talablari hamda GHG Protocol asosida issiqxona gazlari (GHG)
emissiyalarini karbon dioksid ekvivalenti (COe) orqgali ifodalovchi iglim bilan bog’liq fizik,
regulyator, uglerod narxlanishi va bozor xavflarining moliyaviy oqibatlarini baholashga
yo‘naltirilgan mualliflik modeli ishlab chiqildi. Taklif etilgan yondashuv iqlim xavflarining aktivlar
qadrsizlanishi va majburiyatlarning tan olinishi orqali moliyaviy hisobotlarda aks ettirilishini
metodologik jihatdan asoslab, IFRS S2 doirasida iglimga oid moliyaviy axborotni tan olish va
oshkor etish uchun ilmiy-amaliy baholash mexanizmini shakllantirishga xizmat giladi.

Tayanch so’z iboralari: IFRS S2; igqlimga oid xavflar; iglimga oid moliyaviy oshkor
etishlar; issigxona gazlari (GHG); karbon dioksid ekvivalenti (COse); aktivlarning qadrsizlanishi;
moliyaviy hisobotlar.

Abstract. This article examines the identification and assessment of the impact of climate-
related risks on an entity’s financial position and financial performance within the framework of
IFRS S2 “Climate-related Disclosures.” In international practice, such risks are primarily
addressed through sustainability reporting, while a unified methodological approach ensuring their
recognition and financial measurement within the accounting system has not yet been sufficiently
developed. In the Republic of Uzbekistan, the integration of the requirements of IFRS S2 and the
Greenhouse Gas (GHG) Protocol into accounting and financial reporting systems is still at a
formative stage, creating a demand for scientifically grounded approaches. Within the scope of the
study, based on the requirements of IFRS S2, IAS 36, IAS 37, and the GHG Protocol, an original
authorial model was developed to assess the financial implications of climate-related physical,
regulatory, carbon pricing, and market risks expressed through greenhouse gas (GHG) emissions
measured in carbon dioxide equivalents (COe). The proposed approach provides a methodological
justification for reflecting climate-related risks in financial statements through asset impairment
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and the recognition of liabilities, thereby contributing to the development of a scientific and
practical assessment mechanism for the recognition and disclosure of climate-related financial
information within the IFRS S2 framework.

Keywords: IFRS S2; climate-related risks; climate-related financial disclosures; greenhouse
gas (GHG) emissions; carbon dioxide equivalent (CO.e); asset impairment; financial reporting.

Annomavus. B cmamve paccmampusaromcs 60mpocol UdeHMUGUKAUUU U  OUeHKU
BAUAHUA KAUMAMULECKUX PUCKOE HA PUHANCO60e NOAOXKeHUe U PUHAHCOSbE PesyAbmantbl
opzarusayuu 6 pamxax mpeposaruii cmarndapma IFRS S2 «Packpvimue undopmavuu, cé3anHou
C KAUMAmoMm». B mexdynapodroii npaxmuice maxue pucku npeuMyuecmserto packpuléaromcs 6
pamkax omuémuocmu 00 YCMOUHUEOM Ppa36UMuUL, 1M020a KAK eOuHbvlli MemodoA0ZULeCK ULl
n00x00, obecnevusaroujuii ux npusHanue u PUHAHCOSYIO OUeHKY 6 cucmeme 0YX2AAMepcKoz0
yuéma, 00 HACMOAULE0 6pemeru He cpopmuposar 6 docmamourou cmenenu. B PecnyOauxe
Vsoexucman npouecc unmezpayuu mpebosarui IFRS S2 u Ilpomokora no napHuxosvim 2a3am
(GHG Protocol) 6 cucmemy 0yxzarmepckozo yuéma u GuHAHCO601L OMUEMHOCHU HAXOOUNCS HA
cmaduy cmaHoBAeHuUs, 4mo 00YCA06AUEaAeI HE00X00UMOCTb HAYUHO 000CHOBAHHBIX 100X0006. B
pamkax uccaedosarus na ocrnose mpebosaruii IFRS S2, 1AS 36, IAS 37 u GHG Protocol 0viaa
paspabomara asmopckas MoJeAb, HANPAGAEHHAS HA OUeHKY GUHAHCOEHIX 1OCAeICHEUT
KAUMAMUUECKUX  PUSULECKUX, PeYAAMOPHDLX, Y2AepOOHO-UEHOBLIX U  POIHOUHBIX —PUCKOS,
guipaxennuvix uepes 6vidpocvr napruxosox 2a306 (GHG) 6 axsusarenme duorcuda yeaepoda (COze).
IIpedroxennuiil 100x00 Memodorozuecku 000CHOsvI6AENT OMpaAXeHUe KAUMAMUYECKUX PUCKOE 6
¢punaricoéoti omuémmocmu nocpedcmeom odecueHerHuss aKmMusos U NPUSHAHUL 0043amMervbcms u
cnocodcmeyem  GopMuUposaruto  HAYHHO-NPAKMUUECK020 MEeXAHUSMA OUeHKU NpUsHAHUL U
packpoimus KAUMAamu4ecku 00yCA06AeHHOU GuHancosoi ungopmayuu 6 pamxax IFRS S2.

Katoueevie caoea: IFRS S2; xaumamuueckue pucku; KAumamuveckue @GuHaHcosovle
packpoimus; 6vidpoctt napruxosvx 2a306 (GHG); axsusarenm Juoxcuda yerepoda (COae);
obecuererue AKMU606; PUHAHCO6AS OMUEMHOCTTD.

Kirish. So'nggi yillarda global iglim o’zgarishi bilan bog‘liq jarayonlar iqtisodiy va
moliyaviy tizimlar faoliyatiga tobora kuchliroq ta’sir ko’rsata boshladi. Issiqxona gazlari
chigindilarining ortib borishi natijasida yuzaga kelayotgan iqlim xavflari korxonalarning
ishlab chiqarish barqarorligi, aktivlari qiymati, majburiyatlari hajmi hamda uzoq muddatli
moliyaviy natijalariga ta’sir etuvchi muhim omillardan biriga aylanmoqda. Fizik iglim
xavflari, regulyator cheklovlar, uglerod narxlanishi mexanizmlari hamda bozor omillari
korxonalar moliyaviy holatini baholashda yangi yondashuvlarni talab etmoqda.

Mazkur sharoitda iqlim bilan bogliq xavflarni fagat ekologik yoki ijtimoiy
muammolar doirasida emas, balki moliyaviy mazmunga ega risklar sifatida ko’rib chigish
zarurati yuzaga kelmoqda. Iglim omillari korxonalarning kelgusidagi pul oqimlari,
investitsion qarorlari, aktivlarning foydaliligi hamda majburiyatlarning yuzaga kelish
ehtimoliga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Shu bois iglim bilan bog’liq xavflarni moliyaviy
hisobotlar va buxgalteriya hisobi tizimida aks ettirish masalalari dolzarb ilmiy-amaliy
vazifaga aylanmoqda. Mazkur ehtiyoj xalgaro miqyosda moliyaviy va barqarorlikka oid
axborotlar o‘rtasidagi uyg'unlikni kuchaytirishga qaratilgan institutsional islohotlarni
yuzaga keltirdi. Xususan, Xalgaro moliyaviy hisobot standartlari jamg'armasi (IFRS
Foundation) tomonidan qabul qilingan IFRS Barqarorlikka oid oshkor etish standartlari
doirasida ishlab chiqgilgan IFRS S2 “Iqlimga oid oshkor etishlar” standarti korxonalardan
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iglim bilan bog’liq xavf va imkoniyatlarning moliyaviy holat, moliyaviy natijalar hamda
kelgusidagi pul ogimlariga ta’sirini aniqlash va oshkor etishni talab etadi. Shu jihatdan
IFRS S2 standarti iqlim omillarini moliyaviy axborot tizimi bilan bog’lash yo‘lidagi muhim
normativ asos sifatida maydonga chigmoqda. Biroq IFRS 52 standarti iqlim bilan bog’liq
xavflarning buxgalteriya hisobi tizimida qanday tan olinishi, baholanishi va moliyaviy
hisobot elementlari orqali aks ettirilishi masalalarini to’liq metodologik jihatdan
reglamentlamaydi. Ayniqgsa, issigxona gazlari emissiyalaridan kelib chigadigan iqlim
xavflarining aktivlar qadrsizlanishi IAS 36 standarti va majburiyatlarning yuzaga kelishi
IAS 37 standarti talablari orqali moliyaviy natijalarga ta’sirini aniqlash masalalari batafsil
yondashuvni talab qgiladi. Mazkur jarayonda Issigxona gazlari protokoli (GHG Protocol)
asosida shakllantirilgan Scope 1, Scope 2 va Scope 3 emissiya ma’lumotlari iqlim xavflarini
miqdoriy ifodalash uchun muhim axborot bazasini ta’minlaydi. Issiqgxona gazlari
emissiyalarining karbon dioksid ekvivalenti (CO.e) orqali ifodalanishi igqlim xavflarini
baholashda muhim vosita bo‘lsada, ushbu ma’lumotlarni buxgalteriya hisobi va moliyaviy
hisobotlar tizimi bilan bevosita bog'lash masalalari alohida ilmiy-metodologik
yondashuvni talab etadi. Ayniqgsa, O’zbekiston Respublikasi sharoitida IFRS S2, GHG
Protocol hamda IAS 36 va IAS 37 standartlari talablari asosida iglim bilan bog'liq
xavflarning moliyaviy ta’sirini aniqlash va baholash bo’yicha tizimli ilmiy tadqiqotlar
yetarli darajada olib borilmagan. Bu holat iglim xavflarini buxgalteriya hisobi va
moliyaviy boshqaruv qarorlariga integratsiya qilish jarayonida muhim metodologik
bo’shliglarni yuzaga keltirmoqda. Mazkur sharoitda issiqgxona gazlari emissiyalarini
karbon dioksid ekvivalenti orqali ifodalab, ularni iqlim bilan bog'liq fizik, regulyator,
uglerod narxlanishi va bozor xavflari bilan bog’lash hamda ushbu xavflarning moliyaviy
oqibatlarini IAS 36 va IAS 37 doirasida baholashga imkon beruvchi kompleks
metodologik yondashuvni ishlab chiqish dolzarb ilmiy-amaliy vazifa hisoblanadi. Ushbu
tadgiqot aynan mazkur masalani hal etishga qaratilgan bo’lib, IFRS S2 talablari asosida
iglim bilan bog‘liq xavflarning moliyaviy ta’sirini aniqlash va baholashning mualliflik
modelini taklif etadi. Mazkur tadqiqotning maqsadi IFRS S2 talablari asosida issiqxona
gazlari emissiyalaridan kelib chiqadigan iqlim bilan bog’liq xavflarning moliyaviy ta’sirini
aniglash va baholashga qaratilgan metodologik yondashuvni ishlab chigishdan iborat.
Tadgiqotda GHG Protocol ma’lumotlarini IAS 36 va IAS 37 talablari bilan integratsiyalash
orqali iglim xavflarining aktivlar qadrsizlanishi va majburiyatlarning tan olinishi asosida
moliyaviy hisobotlarda aks ettirilishini ta'minlovchi mualliflik modeli taklif etiladi. Ushbu
yondashuv iqlimga oid moliyaviy axborotni buxgalteriya hisobi tizimi bilan
uyg unlashtirish orqali IFRS S2 talablarini amaliyotga tatbiq etish uchun ilmiy-amaliy asos
yaratadi.

Mavzuga oid adabiyotlar sharhi. Iqlim o‘zgarishi va issiqgxona gazlari
emissiyalarining iqtisodiy hamda moliyaviy tizimlarga ta’siri so’nggi yillarda xalqaro
ilmiy adabiyotlarda keng muhokama qilinmoqda. Dastlabki tadqiqotlarda iqlim
muammolari asosan ekologik va makroiqtisodiy nuqtayi nazardan yoritilgan bo‘lsa [2],
keyingi bosqichda e’tibor korporativ darajadagi iqlim xavflari va ularning moliyaviy
oqgibatlarini baholash masalalariga qaratila boshlandi. Xususan, Matthew Kahn
tadqgiqotlarida iqlim xavflari korxonalarning moliyaviy barqarorligiga ta’sir etuvchi
muhim omil sifatida ko’rib chiqiladi [14]. Korporativ darajada issiqgxona gazlari
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emissiyalarini aniqlash va baholash bo‘yicha eng keng qo‘llaniladigan metodologik asos
sifatida Issiqgxona gazlari protokoli (GHG Protocol) e’tirof etiladi [4]. Ushbu yondashuv
emissiyalarni Scope 1, Scope 2 va Scope 3 kesimida aniglash hamda ularni karbon dioksid
ekvivalenti (CO,e) asosida o’lchash imkonini beradi. Bir qator empirik tadgiqotlarda,
jumladan Donatien Kouloukoui [15] hamda Timo Busch [11] tomonidan olib borilgan
ishlarda, GHG Protocol korxonalarning iglimga ta’sirini miqdoriy ifodalashda ishonchli
vosita sifatida baholangan.

Shu bilan birga, ilmiy adabiyotlarda issiqgxona gazlari hisobi ko’pincha ekologik
boshqgaruv va barqarorlik hisobotlari doirasida yoritilgan. Fiona Ascui va Heather Lovell
karbon hisobining mustaqil axborot tizimi sifatida shakllanib, uning moliyaviy hisob
tizimi bilan zaif bog’langanini ta’kidlaydi [7]. Ularning tadqiqotlariga ko‘ra, emissiya
ma’lumotlari uzoq vaqt davomida moliyaviy hisobotlardan ajralgan holda rivojlangan.
Xuddi shunga o‘xshash xulosalar Stefan Schaltegger va Roger Burritt tomonidan ham
ilgari surilgan bo‘lib, mualliflar ekologik va moliyaviy hisob ortasida institutsional hamda
metodologik tafovutlar mavjudligini asoslab beradi [8]. Ularning fikricha, ekologik
ko‘rsatkichlar moliyaviy natijalar bilan bevosita bog’lanmaguncha, ularni strategik
boshgaruvda to’liq va samarali qo‘llash imkoniyati cheklangan bo’lib qoladi.

Barqarorlik va moliyaviy axborotni uyg‘unlashtirish zarurati keyingi tadqiqotlarda
alohida urg’u bilan yoritila boshlandi. Robert Eccles va Michael Krzus tomonidan ishlab
chigilgan integratsiyalashgan hisobot konsepsiyasi ekologik va iqlimga oid
ko’rsatkichlarning investorlar qarorlariga sezilarli ta’sir ko‘rsatishini asoslaydi [10]. Biroq
ushbu yondashuvda emissiya ma’lumotlarining buxgalteriya hisobi schyotlari orqali
ganday tan olinishi va moliyaviy baholanishi masalasi ochiq qolgan.

Ekologik  axborotlarning  strategik boshqaruvdagi roliga bag'ishlangan
tadqiqotlarda Jan Bebbington va Carlos Larrinaga atrof-muhit bilan bog’liq ma’lumotlarni
moliyaviy qarorlar qabul qilish tizimiga chuqur integratsiyalash zarurligini ta’kidlaydi [9].
Ularning ishlari ekologik axborotlar moliyaviy natijalar va risklarni boshqarishda muhim
rol o’ynashini tasdiglaydi, biroq emissiya ma’lumotlarining aktivlar va majburiyatlar bilan
bevosita boglanish mexanizmlari yetarli darajada ishlab chigilmagan. Bir qator empirik
tadqgiqotlarda emissiyalarni oshkor etish va moliyaviy korsatkichlar o’rtasidagi bog’liglik
tahlil qilingan. Masalan, Clarkson [12] hamda Eli Amir [13] tomonidan olib borilgan
tadqgiqotlar ekologik faoliyat va moliyaviy samaradorlik o’rtasida ijobiy bogliglik
mavjudligini ko‘rsatadi. Timo Busch va Stefan Lewandowski esa uglerod samaradorligi
yugqori bo‘lgan korxonalar uzoq muddatda barqarorroq va yuqori moliyaviy natijalarga
erishishini asoslab beradi [11]. Shuningdek, iglimga oid oshkor etishlarning shakllanishiga
manfaatdor tomonlar bosimi sezilarli ta’sir ko‘rsatishi qayd etiladi [16]. Rudiger Hahn va
Michaela Kuhnen esa barqarorlik hisobotlarini joriy etish jarayoni ko'p jihatdan
korxonalarning institutsional muhitiga bog‘ligligini ko‘rsatadi [17].

So’nggi bosqichda iglim bilan bogliq moliyaviy xavflar xalqaro standartlar
darajasida institutsional jihatdan mustahkamlandi. Iqlimga oid moliyaviy oshkor etishlar
bo’yicha ishchi guruh (Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)) iglim
xavflarini moliyaviy axborotda oshkor etish bo’yicha muhim tavsiyalar berdi [5]. Ushbu
tashabbuslar asosida Xalqaro moliyaviy hisobot standartlari jamg’armasi (IFRS
Foundation) tomonidan IFRS Sustainability Disclosure Standards, xususan IFRS S2
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“Iqlimga oid oshkor etishlar” standarti ishlab chiqildi [6]. Biroq mavjud ilmiy
adabiyotlar tahlili shuni ko’rsatadiki, IFRS S2 talablari asosida iglim bilan bog'liq
xavflarning buxgalteriya hisobi tizimida tan olinishi va moliyaviy baholanishini
ta’'minlovchi aniq mexanizmlar yetarli darajada ishlab chigilmagan. Aynigsa, issigxona
gazlari emissiyalaridan kelib chiqadigan iglim xavflarining aktivlar qadrsizlanishi IAS 36
va majburiyatlarning yuzaga kelishi IAS 37 standartlari orqali moliyaviy hisobotlarga
ta’sirini baholash masalalari fragmentar tarzda yoritilgan. Shu tariga, xalgaro ilmiy
adabiyotlarda iqlim, issiqgxona gazlari emissiyalari va moliyaviy hisobotlar o’rtasidagi
bog'liglik keng muhokama gqilinayotgan bo‘lsada, ularni yagona integratsiyalashgan
buxgalteriya-moliyaviy baholash modeli doirasida birlashtiruvchi yondashuv yetarli
darajada shakllanmagan [18]. Mazkur holat IFRS S2, IAS 36, IAS 37 standartlari va GHG
Protocol talablarini uyg‘unlashtirgan holda iqlim xavflarining moliyaviy ta’sirini
baholashga garatilgan ushbu tadqiqotning ilmiy va amaliy dolzarbligini belgilaydi.
Tadqiqot metodologiyasi. Mazkur tadqiqot konsepsiyasi iqlim bilan bog'liq
xavflarning moliyaviy ta’sirini aniqlash va baholash masalalarini buxgalteriya hisobi
hamda moliyaviy hisobot tizimi doirasida o’rganishga qaratilgan konseptual va normativ-
metodologik yondashuvga asoslanadi. Tadqiqot empirik-statistik usullarga emas, balki
amaldagi xalqaro moliyaviy hisobot va barqarorlik standartlari talablarini tahlil qgilish
hamda wularni o‘zaro integratsiyalash orqali mualliflik metodologik modelini
shakllantirishga yo’naltirilgan. Tadqiqot jarayonida normativ tahlil asosiy usullardan
biri sifatida qo‘llanildi. Xususan, IFRS S2 “Iglimga oid oshkor etishlar” standarti iglim
bilan bog'liq xavf va imkoniyatlarning moliyaviy holat, moliyaviy natijalar hamda
kelgusidagi pul oqimlariga ta’sirini aniqlash va oshkor etishga qo’yilgan talablar nuqtayi
nazaridan o‘rganildi. Shu bilan birga, iqlim omillarining moliyaviy oqibatlarini
baholashda aktivlarning qadrsizlanishini tartibga soluvchi IAS 36 hamda majburiyatlarni
tan olish va baholashga oid IAS 37 standartlarining qo‘llanilish imkoniyatlari tahlil gilindi.
Mazkur standartlar o'rtasidagi mantiqiy bog’liglik iqlim xavflarining moliyaviy ta’sirini
aniglashning metodologik asosini tashkil etdi. Issigxona gazlari emissiyalarini aniqlash va
miqdoriy ifodalash bosqichida Issigxona gazlari protokoli (GHG Protocol)
metodologiyasidan foydalanildi. Tadgiqotda Scope 1, Scope 2 va Scope 3 emissiyalarini
karbon dioksid ekvivalenti (CO,e) ko'rinishida hisoblash iqlim xavflarini miqdoriy
baholash uchun boshlang’ich axborot bazasi sifatida qaraldi. Ushbu emissiya ma’lumotlari
asosida iqlim bilan bog’liq fizik, regulyator, uglerod narxlanishi hamda bozor xavflarining
ehtimoliy moliyaviy oqibatlari aniglashga yo'naltirilgan konseptual bog’ligliklar
shakllantirildi. ~Tadqiqot metodologiyasining muhim jihati integratsiyalashgan
yondashuvni qo‘llashdan iborat bo’lib, unda issiqgxona gazlari emissiyalariga oid
ma’lumotlar buxgalteriya hisobi elementlari bilan uzviy bog’landi. Xususan, iqlim
xavflarining aktivlar kelgusidagi foydalilik darajasi va diskontlangan pul oqgimlariga
ta’siri IAS 36 standarti doirasida qadrsizlanish testlari orqali baholandi. Emissiyalar bilan
bog’liq regulyator talablar va kelgusidagi majburiyatlarning yuzaga kelish ehtimoli esa
IAS 37 standarti asosida moliyaviy majburiyatlarni tan olish mezonlari bilan
uyg'unlashtirildi. Tadqgiqotning mantiqiy ketma-ketligi quyidagicha shakllantirildi:
dastlab issigxona gazlari emissiyalariga oid axborotlar aniqlanib va tizimlashtirildi,
keyingi bosqichda ushbu ma’lumotlar asosida iglim bilan bog'liq xavflar tasniflandi,
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so’ngra iqlim xavflarining moliyaviy ta’siri aktivlar va majburiyatlar orqali baholandi.
Ushbu yondashuv IFRS S2 talablari doirasida iqlimga oid moliyaviy axborotni aniglash,
baholash hamda moliyaviy hisobotlarda izchil aks ettirishga yo’naltirilgan mualliflik
baholash mexanizmini ishlab chigish imkonini berdi.

Natijalar. Mazkur tadqiqot natijalari IFRS S2, IAS 36 va IAS 37 standartlari talablari
hamda Issigxona gazlari protokoli (GHG Protocol) asosida issiqgxona gazlari (GHG)
emissiyalaridan kelib chigadigan iqlim bilan bog’liq xavflarning korxonaning moliyaviy
holati va moliyaviy natijalariga ta’sirini aniqlash hamda baholash imkonini beruvchi
integratsiyalashgan normativ-metodologik modelni shakllantirishda namoyon bo‘ladi.
Taklif etilgan model iqlim bilan bog'liq fizik, regulyator, uglerod narxlanishi va bozor
xavflarini moliyaviy axborot tizimida tan olinadigan iqtisodiy omillar sifatida
tizimlashtirish imkonini yaratadi. Tadqiqot doirasida ishlab chigilgan model iqlim bilan
bog’liq moliyaviy xavflarni aniglash va baholash jarayonlarini yagona mantiqiy ketma-
ketlikka birlashtiradi. Mazkur ketma-ketlik emissiyalarni aniqlash, iqlim xavflarini
tasniflash, ularning moliyaviy ogqibatlarini baholash hamda natijalarni moliyaviy
hisobotlarda aks ettirish bosqichlarini o’z ichiga oladi. Modelning ushbu umumiy
tuzilmasi iqlim xavflarini fragmentar korinishda emas, balki moliyaviy hisobot bilan
bevosita bog'langan tizim sifatida talqin gilish imkonini beradi.

Iglim xavflarining

Nortativ-metodolosik asosni manbalari va
! be@[:s;@k st O ularning tasnifi
ganday?
rom :‘ Iglim _ S Uglerod emissiyalari
4 xavilarm Iglim xavflarining molivaviy korxonaning moliyaviy

o
Iglim Aayfiarini baholash identifik atsiya q ind aniglash va bah @) ko’r{a:kx_r:h_faff_bifan
qanday” standartiar  va qilish aidgy i n:od{rg
motodlar asosida amalga feten og Tiglikka ega!
ashiriladi? SIya
@ moliyviy
nattjalar
Iglim xavflari korxonaning T
airy, - maburiales boglghigini
xargjatlari - va  fovdasiga
ganday ta'sir giladi?

1-rasm. Iqlim xavflarining moliyaviy ta’sirini aniqlash va baholashning
normativ-metodologik modeli!

Modelning birinchi asosiy natijasi iqlim xavflarini baholashda normativ
talablarning o’zaro uyg‘unlashtirilgan tizimi ishlab chiqgilganligidir. Ushbu tizimda IFRS
S2 standarti iqlim bilan bogliq xavflarning moliyaviy holat, moliyaviy natijalar va
kelgusidagi pul ogimlariga ta’sirini aniglash va oshkor etishning asosiy me’yoriy bazasi
sifatida qaraladi. Shu bilan birga, IAS 36 va IAS 37 standartlari iglim xavflarining
moliyaviy hisobot elementlari orqali tan olinishi va baholanishini ta’minlovchi
mexanizmlar sifatida integratsiyalashadi.

! Muallif ishlanmasi.
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1-jadval
GHG Protocol, IAS 36, IAS 37 va IFRS S2 talablari asosida ishlab chiqilgan iqlim
xavflarining moliyaviy ta’sirini aniqlash va baholash modeli?

Normativ- GHG Protocol v emissiya manbalari va hisoblash
metodologik (Scope 1-2-3) tamoyillari
asosni IFRS S2 standarti v iglim xavflarini aniqlash va moliyaviy
belgilash axborotga integratsiya qilish talablari
IAS 36, IAS 37 v IAS 36, IAS 37 - aktivlar qadrsizlanishi
standartlari va majburiyatlarning tan olinishi talablari
Iqlim Tabiiy-iqlim v iglim o’zgarishi,tabiiy
xavflarini jarayonlari bilan  hodisalar,ekstremal ob-havo,suv tangisligi va
identifikatsiya bog’liq fizik bu sababli korxonaning operatsion
qilish xavflar jarayonlari, ishlab chiqarish quvvatlari va
resurslardan  foydalanish  uzluksizligining
buzilishi
Past uglerodli v ekologik  talablarning  kuchayishi,
igtisodiyotga texnologik yangilanishlar, investitsiya va
o'tish bilan bog’liq modernizatsiya xarajatlarining oshishi, biznes
xavflar modellarning transformatsiyasi
Bozor xavflari v talab  va  taklifning  o’zgarishi,

xomashyo  va  energiya  narxlarining
beqarorligi, uglerod narxlari hamda tartibga
solish mexanizmlarining kuchayishi

Karbon narxlash v uglerod narxlari hamda tartibga solish
xavflari mexanizmlarining kuchayishi
Aktivlar v iglim va wuglerod xavflari ta'sirida
giymatiga ta’siri ~ asosiy vositalar hamda nomoddiy

(IAS 36 doirasida) aktivlarning qadrsizlanish ehtimolini
aniqglash, wularning qayta tiklanadigan
giymatini baholash va zarur hollarda giymat
pasayishini e’tirof etish.

Uglerod v emissiya bilan bog‘liq majburiyatlar,
Iqlim majburiyatlarining uglerod to’lovlari, kvotalar yoki
xavflarining  shakllanishi IAS kompensatsiya xarajatlarining ehtimolligi va
moliyaviy 37 doirasida) miqdorini aniglash hamda ularni moliyaviy
oqibatlarini majburiyat sifatida tan olish
aniqlash va Energiya va v energiya resurslari narxlarining
baholash emissiya o'zgarishi, uglerod narxlanishi va emissiya
xarajatlari hajmi  dinamikasining ishlab chiqarish

dinamikasining  tannarxi hamda operatsion xarajatlarga
o’zgarishi ta’sirini baholash

2 Muallif ishlanmasi.
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Foyda va v uglerod va iqlim xavflari natijasida
rentabellik foyda, operatsion marja va rentabellik
ko‘rsatkichlariga  ko’rsatkichlarining o’zgarishini tahlil qilish
ta’sir hamda moliyaviy natijalardagi potensial

yo’qotishlarni baholash
COse hajmining v emissiya hajmining ishlab chiqarish
xarajatlarga ta’siri tannarxi, operatsion xarajatlar, uglerod
soliglari va kompensatsiya xarajatlari orqali
moliyaviy natijalarga ta’sirini aniqlash

Uglerod v uglerod narxlash mexanizmlari (ETS,
Emissiya va narxlanishining  karbon soliglari, CBAM) ta’sirida mahsulot
moliyaviy daromad va pul narxlari,  daromadlar  barqarorligi  va
natijalar ogimlariga ta’siri operatsion pul oqimlaridagi ozgarishlarni
bog’liqligini baholash
aniqlash Emissiya v mahsulot  birligi, daromad yoki
intensivligi aktivlarga nisbatan emissiya intensivligi
asosida risk ko’rsatkichlari asosida korxonani yuqori, o'rta
segmentatsiyasi ~ va past risk segmentlariga ajratish
Emissiya v emissiya darajasi va uglerod risklari
intensivligining  ta’sirida kapital giymati (WACC), bozor
korxona giymati  bahosi va investorlar ishonchining
va investitsion  o‘zgarishini tahlil gilish
jozibadorlikka
ta’siri

Keyingi natija sifatida iqlim xavflarining miqdoriy baholanishida foydalaniladigan
asosiy axborot manbalarini shakllantirish jarayoni aniqlashtirildi. Tadqiqotda ushbu
jarayon Issigxona gazlari protokoli (GHG Protocol) talablariga muvofiq aniqlangan Scope
1, Scope 2 va Scope 3 emissiyalarini karbon dioksid ekvivalenti (COe) ko’rinishida
ifodalashdan boshlanishi asoslandi. Mazkur yondashuv turli manbalardan shakllanadigan
issigxona gazlari chiqindilarini yagona miqdoriy o‘lchov tizimiga keltirib, ularni
moliyaviy tahlil uchun taqqoslanadigan axborot bazasiga aylantiradi. CO.e asosida
hisoblangan emissiya ko’rsatkichlari iqlim bilan bog’liq fizik, regulyator, uglerod
narxlanishi va bozor xavflarini aniqlash imkonini berib, ushbu xavflarning korxona
aktivlari qiymati, majburiyatlarning yuzaga kelishi hamda moliyaviy natijalarga ta’sirini
baholash uchun zarur asosni shakllantiradi.

Tadqgiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, Scope 1-2-3 emissiyalarining COse
ko’rinishida baholanishi iglim xavflarini moliyaviy hisobot bilan bog’lash uchun zarur,
biroq yetarli shart emas. Model doirasida ushbu emissiyalar bilan bog‘liq iqtisodiy
oqibatlar aktivlarning giymatiga va majburiyatlarning yuzaga kelish ehtimoliga ta’siri
nuqtayi nazaridan tahlil gilindi. Natijada iglim xavflari IAS 36 standarti doirasida aktivlar
qadrsizlanish testlariga, IAS 37 standarti doirasida esa potentsial majburiyatlarning tan
olinishiga asos bo’luvchi omillar sifatida aniqlashtirildi.
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Iglim bilan bog‘lig ma’lumotlarning . Aniqlangan manbalar mos tahliliy yondashuvlar Baholash natijasida aniqlangan moliyaviy

shakllanish manbalari identifikatsiyalash asosida bahoelash " ta’sirlar moliyaviy hisobotda tan olish va

ochiqlash

< J 4

GHG Protocol metodologiyasi

asosida Scope 1-2-3 emissiya .. TAS 36 va IAS 37
‘manbalarini identifikatsiya IFRS S2 standart deirasida standartlar doirasida
qilish
Scope 1-2-3 emissiyalarining CO:e ko rsatkichlarida IFRS S2 doirasida Scope 1-2-3 emissiya ma lumotlarining IFRS 52 talablariga muvofiq aniglangan iglim bilan bog liq
baholanishi uglerod bilan bog lig xarajatlar va tahlil gilinishi iglim bilan beg lig xavflarning baholanishiga xavflar IAS 36 doirasida aktiviar qiymatining gayta
majburiyatlarning shakllanishi orgali korxonaning moliyaviy hamda ularning moliyaviy axborotga integratsiya gilinishiga baholanishini hamda IAS 37 doirasida baholangan
natijalariga tasir ko ‘rsatadi olib keladi majburiyatlarning tan olinishini keltivib chigaradi va natijada

moliyaviy hisobotda aks ettiriladi

Secope 1-2-3 emissi) i — CO:e hisoblash — moliyaviy ta’sir

moliyaviy axborotga integratsiya (IAS 37 ) — moliyaviy hisobot

2-rasm. Iqlim xavflarining moliyaviy ta’sirini baholashda normativ va
metodologik yondashuv’.

_‘ IFRS 82 (Climate-related Disclosures) standarti ‘
quyidagilarni ochiglashni talab etadi:

Iglim bilan bog‘lig risklar hamda ularning molivaviv holat | IFRS 82

[ Tl bl bog' rislr

va natijalarga salbiy ta’siri

__" Igtim bilan bog liq imkoniyatlar hamda ularning ‘

Imkoniyatlar

3-rasm. IFRS S2 talablari asosida iqlim bilan bog’liq risk va imkoniyatlarning
moliyaviy ko‘rsatkichlarga ta’sirini baholash

Umumiy natija sifatida ishlab chiqilgan model IFRS S2 talablari doirasida iqlim
bilan bog’liq xavflarning moliyaviy holat va moliyaviy natijalarga ta’sirini aniqlash hamda
baholash uchun tizimli yondashuvni taklif etadi. Ushbu natijalar iqlimga oid moliyaviy
axborotni buxgalteriya hisobi va moliyaviy hisobot tizimiga integratsiya qilish orqali
korxonalarda iqlim xavflarini moliyaviy boshqaruv jarayonlariga kiritish uchun
metodologik asos yaratadi.

Muhokama. Mazkur tadgiqot natijjalari iglim bilan bog’liq xavflarni faqat
barqarorlik yoki nomoliyaviy oshkor etishlar doirasida emas, balki ularni korxonaning
moliyaviy holati va moliyaviy natijalariga bevosita ta’sir etuvchi omillar sifatida baholash
zarurligini tasdiqlaydi. Olingan natijalar shuni ko‘rsatadiki, issiqxona gazlari
emissiyalarini karbon dioksid ekvivalenti (CO.e) asosida hisoblash iqlim xavflarini
aniglash uchun muhim dastlabki bosqich bo‘lsa-da, mazkur ko’rsatkichlarning moliyaviy

3 Muallif ishlanmasi.

Scope 1-2-3 emissiya ma’lumotlari — iglim xavflarini bahelash — Iglim xavflari (IFRS $2) — q izlanish (LAS 36) /majburiyatle
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hisobot elementlari bilan bog‘lanishi hal giluvchi ahamiyat kasb etadi.

IImiy adabiyotlarda Fiona Ascui va Heather Lovell tomonidan qayd etilganidek,
issiqgxona gazlari hisobi uzoq vaqt davomida mustagqil ekologik axborot tizimi sifatida
shakllangan va moliyaviy hisobdan ajralgan holda rivojlangan [7]. Stefan Schaltegger
hamda Roger Burritt [8] ekologik va moliyaviy hisob o’rtasidagi institutsional hamda
metodologik tafovutlar strategik boshqaruvda ekologik axborotlardan toliq foydalanishga
to’sqinlik qgilayotganini ta’kidlaydi. Tadqiqot natijalari ushbu xulosalarni tasdiglagan
holda, aniglangan tafovutlarni bartaraf etishning amaliy mexanizmini taklif etadi.

Xususan, ishlab chigilgan modelda GHG Protocol asosida aniglangan Scope 1,
Scope 2 va Scope 3 emissiya ma’lumotlari IFRS S2 standarti talablari bilan
uyg’unlashtirilib, ularning iglim bilan bog’liq fizik, regulyator, uglerod narxlanishi va
bozor xavflari bilan aloqgasi ochib berildi. Bu yondashuv Robert Eccles va Michael Krzus
tomonidan ilgari surilgan integratsiyalashgan hisobot konsepsiyasini amaliy buxgalteriya
hisobi darajasida rivojlantiradi [10]. Avvalgi tadqiqotlarda integratsiyalashgan hisobot
konsepsiyasi asosan oshkor etish masalalariga garatilgan bo‘lsa [20], mazkur tadqiqot
iglim bilan bog‘liq xavflarning moliyaviy tan olinishi va baholanishi mexanizmini aniq
metodologik asosda ochib beradi. Muhokama natijalari shuni ko’rsatadiki, COse
ko’rinishida ifodalangan emissiya ko‘rsatkichlari asosida aniqlangan iqlim xavflari IAS 36
doirasida aktivlar qadrsizlanishiga, IAS 37 doirasida esa kelgusidagi majburiyatlarning
yuzaga kelish ehtimoliga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Bu jihat Jan Bebbington va Carlos
Larrinaga tomonidan ilgari surilgan ekologik axborotlarni strategik boshgaruvga
integratsiyalash zarurati haqidagi g’oyani moliyaviy hisobot doirasida konkretlashtiradi
[9]. Tadgiqotda iqlim xavflari moliyaviy oqibatlar orqali baholanib, ularning korxona
aktivlari qiymati va majburiyatlar hajmiga ta’siri tizimli ravishda asoslandi.

Shuningdek, olingan natijalar IFRS S2 standartida mavjud bo’lgan metodologik
bo’shligni toldirishga xizmat qiladi. IFRS S2 standarti iqlimga oid xavf va
imkoniyatlarning moliyaviy axborotga ta’sirini oshkor etishni talab qilgan bo‘lsa-da,
ushbu ta’sirning buxgalteriya hisobi tizimida qanday baholanishi bo’yicha aniq mexanizm
bermaydi. Tadqgiqotda taklif etilgan model aynan ushbu normativ bo’shligni to’ldiradi va
iglim bilan bog'liq xavflarning moliyaviy ta’sirini baholash uchun amaliy algoritmik
yondashuvni taqdim etadi. Ayniqsa, O’zbekiston Respublikasining buxgalteriya va
moliyaviy hisobot tizimida IFRS 52, GHG Protocol hamda IAS 36 va IAS 37 standartlari
talablarini integratsiyalashgan holda iqlim xavflarini moliyaviy baholashga qaratilgan
tizimli ilmiy tadqiqotlarning yetishmasligi ushbu tadqiqotning ilmiy va amaliy
ahamiyatini yanada oshiradi. Taklif etilgan model milliy buxgalteriya amaliyotida iglim
bilan bog‘liq moliyaviy axborotni shakllantirish, iqlim risklarini boshqaruv qarorlariga
integratsiya qilish hamda investorlar uchun ishonchli axborot bazasini yaratish imkonini
beradi. Umuman olganda, muhokama natijalari shuni ko’rsatadiki, issiqgxona gazlari
emissiyalarini moliyaviy risklar bilan bog‘lash orqali baholash yondashuvi iqlim
omillarini buxgalteriya hisobi va moliyaviy boshqaruv tizimining ajralmas elementi
sifatida qarash imkonini beradi hamda IFRS S2 standarti talablarini amaliyotga tatbiq
etishda muhim ilmiy-amaliy yechim bo’lib xizmat qiladi. = Cheklovlar ~ va  kelgusidagi
tadqigotlar. Mazkur tadqiqot muhim ilmiy va amaliy natijalarga ega bo’lishiga qaramay,
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ayrim cheklovlarga ega. Birinchidan, tadqiqotda taklif etilgan model asosan konseptual va
metodologik yondashuvga tayanadi hamda u empirik moliyaviy ma’lumotlar asosida
sinovdan o‘tkazilmagan. Bu holat modelning aniq korxonalar kesimida tatbiq etilishida
olingan natijalarni umumlashtirish imkoniyatlarini ma’lum darajada cheklashi mumkin.

Ikkinchidan, iglim bilan bog‘liq xavflarning moliyaviy ta’siri asosan Issiqxona
gazlari protokoli (GHG Protocol) doirasida aniqlangan emissiya ma’lumotlari hamda IFRS
S2, IAS 36 va IAS 37 standartlari talablariga tayangan holda baholandi. Amaliyotda esa
emissiya koeffitsiyentlari, global isish potensiallari va uglerod narxlanishi mexanizmlari
bo‘yicha farglar mavjud bo’lib, mazkur omillar iglim xavflarini moliyaviy baholash
natijalariga ta’sir ko’rsatishi mumkin.

Uchinchidan, tadqiqotda iqlim xavflarining moliyaviy ta’siri umumiy metodologik
model orqali yoritilgan bo’lib, ayrim tarmoqlar jumladan, energetika, tog-kon,
metallurgiya yoki transport tarmoqlari bo‘yicha xos xususiyatlar chuqur empirik tahlil
gilinmagan. Bu esa yuqori uglerod intensivligiga ega tarmoqlar uchun qo’shimcha
aniglashtirishlar zaruratini yuzaga keltiradi. Kelgusidagi tadqgiqotlar bir nechta
yo'nalishda kengaytirilishi mumkin. Avvalo, taklif etilgan modelni empirik korporativ
moliyaviy ma’lumotlar asosida sinovdan o’‘tkazish hamda iqlim xavflarining aktivlar
qadrsizlanishi va majburiyatlarning yuzaga kelish ehtimoliga real ta’sirini aniqlash
muhim ilmiy yo’nalish hisoblanadi. Shuningdek, tarmoqlar kesimida iqlim bilan bog'liq
risklarning moliyaviy baholanishini o‘rganish, uglerod narxlanishi mexanizmlarining
moliyaviy hisobotlarga ta’sirini baholash hamda iqlim ssenariylariga asoslangan stress-
testlar ishlab chiqish istigbolli tadqiqot yo'nalishlari sifatida qaraladi.

Bundan tashqari, IFRS S2 standarti talablarini milliy buxgalteriya va moliyaviy
hisobot amaliyotiga bosqichma-bosqich joriy etish, iqlim bilan bog’liq moliyaviy risklarni
oshkor etish va audit mexanizmlarini rivojlantirish masalalari ham kelgusidagi empirik
tadgiqotlar uchun muhim ilmiy-amaliy ahamiyatga ega. Ushbu yo'nalishlar mazkur
tadqiqot natijalarini yanada chuqurlashtirish va amaliyotga kengroq tatbiq etish imkonini
beradi.

Xulosa. Mazkur tadqiqot IFRS S2 standarti doirasida issiqgxona gazlari
emissiyalaridan kelib chiqadigan iqlim bilan bog'liq xavflarning moliyaviy ta’sirini
baholash masalasida mavjud ilmiy bo’shligni to‘ldiradi. Tadqiqot natijalari iqlim xavflarini
fagat barqarorlik yoki nomoliyaviy oshkor etishlar kontekstida emas, balki moliyaviy
ahamiyatga ega risklar sifatida ko’rib chiqish zarurligini tasdiglaydi.

IFRS S2 standarti talablari GHG Protocol asosida shakllantirilgan Scope 1-2-3
emissiya ma’lumotlari hamda IAS 36 va IAS 37 standartlari bilan integratsiyalashgan
holda, iglim bilan bog’liq fizik, regulyator, uglerod narxlanishi va bozor xavflarining
aktivlar qadrsizlanishi hamda majburiyatlarning tan olinishi orqali moliyaviy hisobotlarda
aks ettirilishiga imkon beruvchi mualliflik baholash modelini shakllantirdi. Ushbu
yondashuv iqlim xavflarini miqdoriy emissiya ko’rsatkichlaridan moliyaviy qarorlar
gabul qilish uchun foydali axborot darajasiga olib chiqadi. Tadqiqot natijalari  shuni
ko’rsatadiki, GHG emissiyalarini karbon dioksid ekvivalenti (CO,e) ko‘rinishida hisoblash
ularning iqtisodiy mazmunini to‘liq ochib bermaydi. Emissiyalar bilan bog’liq moliyaviy
oqibatlar faqatgina ularni buxgalteriya hisobi elementlari bilan bevosita bog’lash orqali
aniglanishi mumkin. Taklif etilgan model aynan shu jihatni metodologik jihatdan
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asoslaydi va IFRS S2 standarti talablarining amaliy tatbiq etilishiga xizmat qgiladi.

Umuman olganda, ushbu tadqiqot iqlim bilan bog’liq xavflarni moliyaviy
hisobotlarda tan olish va baholash bo’yicha tizimli yondashuvni taklif etib, barqarorlik
ko‘rsatkichlari va moliyaviy hisobotlar o’rtasidagi metodologik tafovutni gisqartirishga
xizmat qiladi. Olingan natijalar kelgusidagi empirik tadqgiqotlar va iqlim xavflarini
moliyaviy boshqaruv tizimlariga integratsiya qilish yo’nalishidagi ilmiy izlanishlar uchun
muhim nazariy va amaliy asos yaratadi.
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