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Annomayus: maxorada uxeecmuuyus Ponorapu nopmeerrapury 0AXOANULHUNZ UAMUTL-
HASAPUTL Kuxamiapu maoxux amurzar. Vneecmuyus GonHorapuda waxKiraHzan nopme@errapHu
CaMAapary OOUWKAPUWHUHZ TMAHAAHMA 0eMEPMUHAHMAAPY 64 YAAPHU NApaMempAapu 0yiuua
JUNOmemux  KypcamkuuAap — acocuda  AKMueHuMz — KYymuAaouzan  0apoMaoiuzu  Xucoo
KUMoOAApuHu amarza Ouupaouzan UAMUL-AMAAUL MAGCUAAAP UAAD YUKUAZAH.

Kaaumau cysaap: morus 003opu, uneecmuvus $onou, nopmeerv, napamempux Mo0eAv,
nopmgerru baxoraut, aKmus, 0apomao.

1. Kupum

Bosop MynocabaTaapuny TakoMMAdamITUpUIN IHapoutuga ¢oHA Oosopugaru
VHBECTUIIMA  >Kapa€HAapMHMHI  PUBOXKAAHMIIM  XO3UPIM  HalTda  MaMJAakaT
UKTHCOAUETUAA 103 OepaéTraH caAOMII MHKUPO3AU XOAMcadapHU Oaprapadp STUIIHMHT
DHI MYXUM OMMAM XmucoOaaHaAu. VIHBecTMIIMA >Kapa€HUMHMHI aCOCUI  XyCYCUATU
mHBecTUIUS (PAOAVATUHU TabMMUHAOBYM MKKM TOMOHHMHI MINTUPOK STUIIMAMP. bup
TOMOHJaH, Oy KOpXOHaJap - MHBeCTMLMAJAApPHU MCTebMOAYMAapU OyaAraH KMMMaTAU
KOFO31ap ®MUTeHTJAapy, OOIKa TOMOHJAaH, OyJap MHBeCTMIINS >KapaéHMHMHI amaAara
ONIMPUANIINHY  TabMMHAAMAWIAH  MHBeCTOpAap -  KMMMaTAM  KOFO3JAapHU
XapugopAapuAup. DMUTEHTAap Ba MHBECTOPAApPHMHI MaHQaaTAapy HMKKada YMyMUII
XyCyCHsITTa 9Ta Oy ANIIN Ba ce3nAapAn Japakada PpapK KMAUIIN MYMKUH. DMUTEHTAap Ba
MHBECTOPAApPHUHT yMyMmuil MaHpaartaapy - Oy MHBECTUIIMS >KapaéHMHUHI IOKOPU
camapagopAuru XmucodaaHud, WHBeCTUMLNMSAAAPHUHI IOKOPM PpeHTabeaanrura o0Aauod
keaaan. Hly Omaan Owupra, akcapuAT MHBECTOPAApPHMHI OMp XUA Japakajda MyXUM
ycryBop  MaH(aaTAapy  KMMMaTAM  KOFO3Jdapra  MHBeCTULIMSAAAPHMHI  IOKOpU
UIIOHYAUAUTMHI TabMUHAAIIAQH mOopar Oyamdb, Oy yaapHuHr ¢oHg Oo3opusaru
VMHBECTULIUS pecypclapuHM IOKopu cudatanm AusepcuduKanysjall Ba pPUCKAAPHU
OolKapuIl BocuTalapujaH MOXpoHa (poiigalaHUIITHA Ha3apAa TyTaall.

Vabexucron Pecriybankacuaa uusecturs 6030pu 6up Heua itnasapaan Oyén ¢gpaoa
pasumga ycud OOpMOKAa, IIYHMHTI y4yH y 0030p MKTUCOAMETM TU3MMMIa ®ra OyaAraH
MaMAaKaTaapHUHT poHJ Oo30paapura Xoc Oyaran Oapya TUMIINK 3UAAUATAAP Ba Y31Ura XOC
MyamMMmoJap OmaaH TascuaaHagu. Typam xma mHBecTOpAap MaBXyd MyaMMOJAapHN
TypAu Myadap ©OmaaH Xaa KUAMIINTAa XapakaT Kuanmaau. VIHBecTUIIMsSAapHUHT
caMapaJOpANUIM Ba UINIOHYAMUANWIUTA MyHOcabaT HyKTall HasapyJAaH MHBECTOPAapHMHT
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VKKM TYPUHM aKpaTUIIl MyMKIUH. bupuaun Typra mHAMBUAYyaa MHBECTOpAap - MyCTaKNA
paBuIIda €KUM MXTMCOCAAINTaH TaIIKMAoTAap €pdammga (poH Omp>Kkacmaa KUMMATAU
KOFO3J4apHM COTUO OAaAMraH €KM COTaAUTaH >KMCMOHUII Ba IOPMUAMK IIIaxcaap KHUpaau.
bupunun typaarm mnsecropaapHuHr Qaoanatu GpoHA 0030pU  PUBOKAAHUIIMHIHT
MaXxcCyC XyCyCHUsATAapUHU X1COOTa OAraH X044a 4yKyp TaAKUK DTUATAHU MabAYM.

VnBecTopAapHMHT MKKMHUM Typu Oy y3 Ma0OaAaraapMHI MHBeCTULINA >Kapa€HUHMU
aMaAra OIIVPUIN Y4yH WHBeCcTMIIMS OaHkKAapu €xu JHBectunus ¢QoHgaapu KaOu
UXTMCOCAAIITaH MyaccacaJapra MIIOHMO TONIIIMpajuraH KOAAEKTUB MHBeCTOpAapAup.
Koazextus  umHBeCTMLMSAAApPHMHI  y3Ura XOC  XycycusiTaapu Oy  UMHAUBUAyaa
VMHBECTOPAaPHUHT UKTUCOAU PaoAnATH OMaaH TaKKocAaraHAa MHBeCTULINS JKapaéHIHI
aMaara OLIMpHIIAa caMapajopAMK Ba  MIIOHYAMAUK  Tadabaapura  Maxcyc
€HAalyBAapAIP.

2. Masg3yra omng agabuéraap Taxamnan

VMKTncognéTHn  MogepHM3alusAaIl — IIapouTuda  MHBecTUIIMs — (poHAAApU
noprdeasapy Ba yAapHU 0ax0AaITHMHT MAMUI-Ha3apuil SKUXaTAapy KyIiaab XOpM>KAMK
OAVMAQPHUHI TAAKUKOT MYHAAUIIUAND.

by 6opaga b.M.Aaéxun [1], Hapn VY. [2], Hasoit A.B. [3], P.bpeitan [4], P.Posen,
A.Curea, Ax.Treioas, Ax.Copoc, ®.Pabdorn, AX.XUKC CMHTapy OAMMAAPHUHI MUAMUIL
TaAKMKOT UIlAapua ypraHUATaH.

Cana® VyTmaraH TagKUKOTYMAAPHUHT MKTUCOAMET aHmUra KYIIraH CcaAMOKAN
Xyccacmura KapamacAaH, MHBeCcTUINs (poHAAapy PaoAMATHHM TaxAMA KUANII, Oaxoaarl,
TapTMOra COAMII Ba Ha3opaT KUANII MacaldadapUHMHT Y3Ura XOC XyCycusITAapu MHOOaTra
OAVHMaraH.

Mycrakua gasaaTaap XaMAYCTAUTUM MaMAaKaTtaapuga Oy Oopaga SA.Mupxkun [5],
D.A.bapunos [7], A.AKuasukos [8], H.bepson cunHrapm oammaap Tagkukoraap 0amd
OopraHaap. Maskyp OAMMAAPHUHI WAMUII UIIAapuda MHBeCTUIINA (OHAAAPU
UINTUPOKYMAAPM Ba TamKuaorduaapu ¢aoamatu uHPpaTy3uAMaBUil  Myaccaca
cudatnga ypraHuiMaras.

VuBectunust (POHAAAPUMHUHT PUBOXKAAHTUPUII HyAAapy, KUMMAaTAM KOFo3Aap
6o3opu paocAMATMHM TaKOMUAAAIITUPUIIHUHT yMyMmi >kmxataapu VI.bytuxos [9],
M.Xamuayanu [10], OI.HIoxpazammii [11], V.Aaunesa [12] Ba OGomika oauMAapHUHT MAMUIL
TaAKUKOT UIlAapuAa Kypcatnd 6epuaras.

Iloprdeann Gomkapuil Makcaay MHBeCTUIUS (POHAAApPU OOIIKAPYB TUSMMUHIHT
MakcagJdapura Kapad kapa® VysrapyBuaH Tascudra sragup. Xopuit gapomagHu
OIIMPUIITa MYAXKaad OAMHUIINIA MYHAATUPUATAH CTpaTeTMK MaKcajJdapHU peaamn3aliys
KMANIIAA AUBUAeHAAap €Ky ¢ousaap KypuHminga ¢oitjgaHyM MaKCUMaAAallTUPUIIT
yCTYBOp axaMmuAT KacO o®ragu. lloprdessap ausepcudukanuss KUAMHUIINATA
KapapaMacgaHr, 0ab3y MaKcajJap WHBeCTHMLNMSA IIOpTdeanr AacTypyu Y4IyH acoCuit
xycobaaHaau. bynaa sxopuit gapomMagHu MaKCMaAAAIITUPUII HMac OaaKy, MHBECTUIINS
dorAVMHNM 0030p KUIIMATMHU MaKCUMAaAAAIITUPUII TIopTdeasapHM OONIKapUIIAA
yCTyBOp Makcad Xuco0aaHaau. byHaait mapoutaa noprdeasapaad KyTulaauraH yprada
Aapomag, smac 0aaky, (PpOVAaHN PeMHBECTUIIN KUANII OPKaAu MHBeCTUINS (POHAVHU
0030p KMIIMATUHI MaKCUMaAAaIITUPHUII yCTyBOP axaMIsAT Kach 9TaAll.
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Kaxon amaamérmga wuHBeCTUIIUA  (POHAAAPUMHM  OOMIKAPUIIMHMHI  YMYMUI
Makcadaapu cudaTtuga Kynngaruaap S»Tupod STUANIINHN KYPUITNMU3 MyMKuH [13]:

1. Acocnit BocuTaaapHMHT XaBPCU3AUT.

2. oitga DapKapOpANUTH.

3. Kannraa gapomagaapu.

4. Karra coTumaaru KyAaiAuK y4yH.

5. AukBuAauK.

6. Ausepcudukanysaar.

7. Typan mamaakataap aknusaapugas $poiijalaHnIIL.

Moans Oozopmaarum KOHIOHKTypa AMHaMMK TaBcu@ra sra OyaraH IapouTAa
MHBeCTOpAapAaH V3rapuilllapra Te3 Ba aJeKBaT >kapoO OepumHmu Taaab kmaaanu. by
VHBeCTUIIMS TOpTPearHN OOIIKApUIIl POAUMHUHT ycuO OopuIIMHU Oearmaaniau.
Bomkapum yayH Typam xma MogeadapiaH (poligalaHMAMHMO yAapAaH BHI KeHT
TapKaAraH TypAapu Kyiuaaruaapaas uooparaup [14]:

1. Mapkosuiy MOAean. YHUHI acOCUIl FOSACU - MOAUABUI pecypcaapAaH Kearycu
AapomMaguu Tacoauuit ysrapypunm cudaruga CTaTUCTUK XMUcoOra OAMII MHODaTTa
oanHaau. bomkaya Kuanb anTranga, MHAMBUAYaA MHBECTULINS OOBEKTUAAH OAMHAAIAH
AapoMaj, MabAyM Juana3oHga TacoAuuil pasuiiga ysrapagu. Arap xap Oup
VHBeCTUIIMA OObeKTu Oyiinya HaTVOKaAapHMHT SXTUMOAAUIVHM TaxXMUH KUAMHCA,
MyKOOMA MHBeCTUIMsl BapMaHTAapU YUyH 9SXTUMOAAMK TaKCUMOTMHM XMcOOAall
VIMKOHMATHTA 9Ta Oy AMHaAMN.

2. V.lllapm nngekCc MoAean. MapKoBuI] MoAeAu MHAUBIAYaA KUMMaTAU KOFo3Aap
Oyiinmya Japomag, TaKCMMOTMHM KypcaTHUIIHM Tada® Kuamayau. byHaa TakcuMOTHMHT
XycycusTAapuHn Omanim xkudosi Kuamdb JapoMaAAapHMHUHI ®XTUMOAAU MaTeMaTUK
KYyTUAMIIN, AMCIIEpCUs Ba KOBapMalMsl acoCUl AeTeHpMMHaHTAapJaH Oupm cudarnga
doitgasannaaan. Arap KUMMaTAu KOFO3Aap COHU KyIl Oyaca, y XoA4a KOBapMalMsHIU
xycobaam HucOataH Mypakkad xucoOaaHaayu. MypakkaOAMKHM KaMalTUPUIIL y4yH
Hlapn OGerta-gaxTop(f8) acocmga TaxMMUHMII €4MM U3JAAIIHM COJJadallTMpajuraH V3
MOAEAVHY TaKAUQ KUATaH.

3. ApOurpax Hapxaapu Moaean. ApOouTpax cTpaTerusicu Typau 0o3opaapaa €éxku
0o30p cerMeHTAapuga OOrAMK OyAraH KUMMAaTAM KOFO3Jap ypTacugaru Hapx
dapkaapugan ¢oiijalaHMINTa acocaaHraH. ApOuTpa’k IOKOpM camMapaay KamuTad
0030pAapUHA IAKAAaHTUPUII YUyH TeHIAaIITUPYBYM DAeMeHT cudaTna UIAanan.

4. "Tacogaupmin opmm" ycyanm OmaaHn mnoptdea Ty3umr VIHBecTop Taxama
Knamacdas, ¢akaT aipuM Typdaru akTMBAApHMHI OMMaOOIANMIUIa ®BTUOOPHU
Kapatranuga, Oy ©®HI ogauii ycya. bymaali Mogeasa HaTuKasap WMHBECTOPHMHI
TaXpubacu Ba MHTYUTUBAUIUTA XKyda OOFAMK OYaAmO, HaTV>KaHM OAAMHAAH anTud
Ooyamanan.

MuBectunmsa ¢onasapu mHBecTULINA NopTdeasapuHm Oaxoaalll Ba YHU caMapaau
OOIIKAPUIITHMHUHI acOCUIl JeTepMUHaHTAapu Oy 0o030pJaru KOHIOHKTYpa Ba YHMHT
acocuga HapXAapHMHT IaKAdaHUIIyM OyamO, OyHaa >KaXOH amMaaAnéTuaa MOAMSBUI
0030pAapHUHT 9XTUMOAAM B IlapaMeTpUK Mogeadapu opKaau ¢(oHg noprtdeasapu
camMapagopAUTMHM Daxoaal Oyiinda KaTop TaAKUKOTAap 040 OOpuAraH.

3. NMuBectunmsa pongaapm noprdeasapuam 6axoaam MeTOA0A0TUICH

AKTUAR MOLIYA VA BUXGALTERIYA HISOBI ILMIY JURNALI 2024, 4(02), 293-302 https://finance.tsue.uz/index.php/afa



296
AKTUAR MOLIYA VA BUXGALTERIYA HISOBI ILMIY JURNALI 2024, 4(02), 293-302

AKIUAAOPAUK >XaMMATAapU TOMOHMJAAH MyoMaJapra 4mMKapuAraH akijusaap €Ku
OoIlKa KMMMAaTAM KOFO3Japra MHBECTUIIMS KMATaH MHBECTUYLNS (POHAAAPY MOAVSBUI
aKTUBAApMHM  caMapaau  OOIIKapMII  KUMMaTAM  KOFo3dap  HopTdesapuHu
ONTMMAaAAAIITUPUII OyIinda camapaau Kapopaap Kabya KuAuIHNY Talad Kuaaau. by ys
HaBOaTAa WHBeCTOpJAap MOAMSABUI aKTMBAApPUHU XaTap Ba JapoMa/ AuleMMmacu
Hermsuaa camapaayu OOIIKapUII XO3UPIM pUBOXKAaHUO OOpaéTran MKKIMAaM4yu MOAUSABUI
Oo3opaap TapaKKMETMHMHI MYXMM aCOCMHN TallIKMA KuAdaau. AMHMKca XO3UPIU KyHAa
MoAusBUII O0030paapda TypAU OMuAAap BOCUTacuga Te3 y3rapu0® TypraH HoOapKapop
KOHBIOHKTYpa HaTM>KacuAarn HOaHMKAMK Ba XaTapAap IIapouTuja KMMMaTAM KOFo3aap
noprdessapuHu camMapaau OoOIIKapuilra omug Kapopaap KaOya KMAMIITa BSXTUEX
TYFILAMOKAA.

busra mabaymkn, ogataa noprgeasapHu ONTUMAaAAAIITUPUII Oyiinmda MOAUSABUIA
Kapopaap KaOya KMAUII €KM TaxAmnma Kuauiiga (a) JdeTepMmuHaadamrad Ba (O)
AeTepMIMHaJlalllMaraH  MoJeAJapAaH

Poitgasannaaan. JetepMuHajslanIMarat

MoJeAlapAaH MOAUABUI Oo30pAapaaru HoGapKapop KOHBIOHKTYpa HaTuKacuaa I0Kopu
Ymoy
MoJeAJap >KaXOH aMaAnéruga uHBectuiusa ¢oHAlapyu IopTdeAlapyHN OINTHMAaaA

Aapaxkajgary XxaTap Ba HOaHUKAUKAap IIapouTuja KeHr QoligadaHUAAAN.

OomIKapUIl  KOHTEeKCTMAATM TaxAmadapaa KeHr (QoiigadaHUAajUTaH — MogeAadap
xmcobaaHaA.

Mynaait Tungarm ModeadapaaH OuUpM MOAUSABUI OO30pPAApPHMHI  DXTUMOAAN
Mogeanaup. Moauasuit 0030pAapHUHI  DXTUMOAAM MOAEAM XaM WKKM Typra
aKpaTuaaau: MOAMSBUIT OO30pAapPHUHI OAAMI DXTUMOAAN OO30pU MOAeAU Ba YMyMMUIL
MM POBap4, DXTUMOAAYN MOAEA.

DXTUMOAAU MOAeAAa aKTUBAAPUHIHI KeATrycuaaru 6axocu sa 4apoMalAUANTY aHUK
Oy amaitau. Y3 nasbatnaa, ymoy aKTUBAAPAAH TAITKMA TOTITaH MOPTdeAHIHT XaM Haxocu
Ba A4apOMaAAMAUTY aHUK Oyamarnan. OAauil SXTUMOAAN MOAeAAa MOAUSIBUI Oo3opaap
Oup Heda gaBp4aH CYHT Kylinaaru 3 XoAaTdaH Oupuga OV AUIIN MyMKIH:

S1, S2, S3;

by epaa, si- «axmm» xo4ar, s2,-“ypraua” xoaart, s3-“émMoH” x04aar.

ByHaa ymi0y X0AaTHUHT SXTUMOAAUTYHY KyliAarnda Oe ArmaanMums:

p(sy - DO30PHUHT S1 X0AaTAa OYANUII SXTUMOAANTY;

p(s2) - DO30pHMHT s2 X0AaTAa OYANUIIT DXTUMOAANUTIYL;

p(s3) - DO30PHMHT S3 X0AaTAa OY ANIIT SXTUMOAANTI.

Bosopaa Mmyomasaga OyaraH akTuBAapHU Kyinaarnda 6earnaanmms: Ai, Az, As

Boszopumnr 3 xoaaTu Oyiinya Typan gapakalaru JapoMalauAnKKa sra KaHaanaup 3
Ta akKTUBJAAp Y4yH >Kagsaa OepuaraH ae0, ¢apas KuaAalaAuK. AKTUMBAAPHUHI WMMAAVK
AapoMaaanauru pousaapaa yAdaHaau.

1->xaaBaa
VnBecTnimsa poHgaapuaa MakAlaHraH HopTrgeasapHu caMapaan
OOIIKApMIIHIHT TaHAaHMa geTepMMHAHTAapN

bosopaarnu
xo4aT

OXTUMOAAUK

A1 aKTUBHUHT
AapoMaAANAUTU

A2 aKTUBHUHT
AapoMaAANAUTU

A3 aKTUBHIHT
AapoOMaAAVANUTU

S1

p(s1)

r11

Y21

131
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s2 p(s2) 112 122 132

$3 p(s3) 713 723 733

Manba: l'mnoreTuk xucod kutobaap Oyindya Myaaand MUIIAaHMacH.

Ai(i=1, 2, 3) akTUBHMHT JapOMajAuAUTY OO30PHMHT Xap Oup Xxoaatu Oyitmaa p(sy,
p(s2), p(s3) AMCKpeT DXTUMOAANUTY OMAaH IIApTAM paBUINAA t1i, 12, 31i Oearnaap opkKaamn
Oearnaanaan. Yoy sXTUMOAAU MUKAOPHH ti 4e0 DearnaaiiMus.

bynaa, Ai — akTuBgaH KyTnaaéTral gapoMaganank M; = Elr,] maremarnk Ky TUAVII

OpKaAu aHMuKJAaHaAu. AKTUBAAPHUHT ti — AAapOMaJAVUAUTMHUHT SXTUMOAAY MUKAOPU
Kylngaru ¢popMyaa OpKaau XucodaaHaAn:

m; = E[ri ] =r;p(s;) + 1, p(s,) + 1 P(S3)

AapoMaaAMAVIKHVIHT MaTeMaTUK Ky TUAUIIMHA Oab3aH DXTUMOAAMIN
MUKJAOpAapHUHT ypTada KypcaTKud A4e0 XaM aTtalaai.
bup mMmcoa xypmub umxamms. bosopumnr 3 xoaatm Oyiimya Typam Japakajaru
AAapOMajAAMAVIKKA Bra KaHAalAgup 3 Ta akTMBAap Y4YyH 2->Ka4Bad MabAyMOTAapu
Oepuaran. Vusectunus ¢poHgaapuia maxkAAaHTUPUATAH aKTUBAAPHUHT 4apOMalAUANUTI
Ba PUCK Japaxkacu Oyiimua cudar KypcaTKmddapy TypAuda Ba IIYHUHIAEK, yAapHIHT
noprdea KuiiMaTuAarum BasHU Typamuda JAe0 ¢apas kuaamus. byHgall mapoutaa
aKTM(QHUHIHT KyTIAaAUTaH JapoOMajANTH Kylinjarnda X1uco0.AaHnII MyMKIH.
2->XKaaBaa
MnBectunmsa poHAAapuAa MaKAAaHTaH nopTdeaaap napaMmerpaapu Oynmda

TUITIOTEeTUK KpraTKI/I‘—IAap

bosopaaru DOXTUMOAAUK A1 aKTUBHUHT A2 aKTUBHUHT A3 aKTUBHIHT
xoAaatT AapOMaAANAUT | AaPOMaAANANT | AaPOMaAAVIANUT
17 17 17
S1 0,3 20 30 35
S2 0,6 20 5 15
S3 0,1 5 -20 0

Manba: l'mnoreTuk xucod kurobaap Oyinda Mmyaaand MIIIaHMacH.

m, = E[r]=r,p(s,) + 6, P(S,) + Iy P(S5) = 20x0,3 +20x0,6 + 5x0,1 = 18,5;

m, = E[r, ]=r;p(s,) + 1, P(S,) + Iy P(S;) = 30x0,3 +5x0,6 + (-20)x0,1= 10;

M, = E[r; |=r;p(s,) + Iy P(S,) + I P(S;) = 35x0,3 +15x0,6 + 0x0,1 = 19,5

Aemak,

aKTUBHMHI KyTuAdaguraH gapomagamanru 18,5%, Ao
KyTuaagurad gapomaganauru 10% Ba As aKTUBHMHI KyTUAaAWUIaH AapoOMaAAUAUTI

19,5%Hu Tamkma KuaMmoxaa.

bupok

Xyico0AaHMaMAN. DXTUMOAAU MUKAOPHUHT UKKVHYY TaBCUPU — DXTUMOAAYN MUKAOPHUHT
Aucnepcuscyu xucodaaHaau. by ¥3 HaBOaTnAa ®XTUMOAAU MUKAOPHU YHUHT YpTadacuAaH

MaTeMaTlnK

KyTIANIIL

DXTUMOAAN

MUKAOPHIUHT

SITOHa

TeOpaHuIMHN TaBcudaanau. by sXTmmoaan MUKAOp Bapuanuscu 4e6 XxaM aTtadaail.

Bapuanns kyimaarmyua xucobaaHaau:
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V(ri) = (r1i- mi)* p(s1) + (r2i- mi)* p(s2) + (r3i- mi)* p(s3) (2)

MapKOBUITHUMHT MHBeCTULIMsAAAp HazapusACuMAa MaTeMaTuK KyTUAWII aKTUBAAp
AapOMajAMAUTVHUHT pacMaH aHaAOTM XMCOOAaHMIIM HBTUPOP DTUAAAYM, Bapualsd Hca
YHUHT PUCK JapaxacuHu yada® Oepuimm 9bTMpod sTMaaau. bomkada cys Omaan
aitraHga, Ai akTuB JapOMaAAUTMHUHT 9XTUMOAAU MUKAopu (1) Bapmanysicu V(ri) ymoy
aKTUBra KUAVHIAH KylnamMajgaH KyTuAadUTaH PUCK Japa’kacMHU Kypcatu® Oepaam.
BapuanumsHyHr ypHura KynmHYa ypTada KBadpaTMK TeOpaHUII KypaTKUUMAaH XaM
Poitgasannaaan. Y Kynnaarmda xmuco01aHaAn.

o =o(r)=JVI[r] )

Mucoa: IOxopuaarn xagsaa MabAyMOTAAapU acocuda Xap Oup aKTMBAAPHU COTHO
OAMIIAATY KyTHAaAUTaH PUCK Japa’kacHM aHMKAaiMus. 2 ¢popmyaara OMHOaH OMPUHUM
akTyB Oyrnua(i=1) Kylnaarnaapra sra OyaaMms:

V(r1) = (ru—ma1)* p(s1) + (ra—m1)? p(s2) + (r31—m1)* p(s3) = (20-18,5)* 0,3 +(5-10)* 0,6 + (5-
18,5)? 0,1 =20,25;

Vi(r2) = (rz—m2)* p(s1) + (r2—m2)* p(sz) + (rs2—mz2)* p(s3) = (30-10)0,3 +(5-10)* 0,6 +(-20-
10)? 0,1=225;

Vi(r2) = (ris—ms)? p(s1) + (rzs—ms)* p(s2) + (rs3s—ms)* p(s3) = (35-19,5) 0,3 + (15-19,5) 0,6 +
(0-19,5) 0,1 =72 +12,15 + 38,1=122,25;

Bynaait mapoutaa yprada KBadpaTuk TeOpaHUII KyliAarura TeHr 0yaaau:

o,=o(n)= \/\T[I‘—J =4,5; o,=0(r,)= \/V[F_l= 15; o, =0(r) = ri=11,1

Jemak, Kytnaaauras puck 1-aktusga 4,5%, 2- aktusaa 15%, 3-aktusga 11,1%.

IOxopunaaru >xagsaa MabAyMOTAapU acocuja aKTUBAapHU Oax0AaiMm3:

Bupunun akTus 0yiinda E[rl]= 18,5; V(ri) =20,5;

VIxkyaum akTuB Oyiimnda E[r, |=10; V(r:) = 225;

Yununun aktuB Oyiinda E[r3]= 19,5; V(ri) =122,25;

3-)kaaBaa
NusecTimmsa poHaaapuaa makaldaHrad noprdeasap napaMmerpaapu oyimmda
TUIIOTETUK KypcaTKudaaap

bosopaarn OXTUMOAAUK A1 aKTUBHUHT A2 aKTUBHIHT As

xoaaT AApOMaAAVAUT | AQPOMAaAAVIANT AKTUBHITHT
u u AapOMaAANAUTI

S1 0,3 20 30 35

S2 0,6 20 5 15

S3 0,1 5 -20 0
Kyrnaaaurau gapomag,., E[ri] 18,5 10 19,5

Bapnanns, V(ri) 20,25 225 122,25

Crangapt TeOpaHmil, 45 15 11,1

Manba: I'mmoreTuk Xxucod kurodaap 0yiinda Myaaand MIILIaHMacH.

Arap 11y MabAyMOTAap acoClAa DHT SIXIIN aKTUBAap OaxoAalll Kyinaarnda 0yaaan:

DHI AXIIM aKTUB OMpPMHYM aKTUB OyaAaAM YyHKM, OMPUMHYM aKTuUB Oyiinda
KyTHAaAUTaH JapOMajANAUK:
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Elr,] >E[r,] > E[r,] (18,5 >10>7,5;)
KYTI/IAa,ZI,I/Il“aH puUcCK:
V(r1) < V(rs) < V(r2) (20,25 < 122,25 < 225)

Arap napamerpaapu Oyiinda 0ozopda OupuHYM akTuB OyaMaca 2 Ba 3 aKTuBAap4aH
Kalicy OMpUHU TaHAAIl KUIMMH OyAaau. UyHKM, MKKMHYM aKTUB IOKOPY A€KVMH Bapuariys
KOO(PPUITMEHTH SHU KyTUAaAUTaH PUCK XaM IOKOPUAUP.

4. OnrTummaa noptdeaHy MaKAAaHTUPNUII yCyAdapu

Moausasuit 0o3o0paapga UKTUCOAMI TaOuaTu paHr OapaHr OyaraH >Kyda KyIo
aKTUBAAp MaBXys Oyau0O, yaap uumAa WMHBECTOp KyTUAAaAUTaH BDXTUMOAAM XaTap
MMHUMYMM Ba JapOMaJAMAMKHUHI MaKCUMyM Japaxacuga €Ku sKUH Ba Y30K
UCTUKOOAAa YHU peaam3als KUAUII(AMKBUAAMANK) KaOM OMMAAapHU XycoOra oAraH
X0JA4a DHI ONTHMaA TypUHHU TaHAab coTnO oammm gapkop. Moansasuit aktusaap cudat
KYpCaTKMYMHUHI IOKOpuAaru Tadabaapura udeaa >KaBoO OepyBuM aKTUBHMHT Y3U
MoAMABUI 0030pJa MaBXKyd OVamMaca, MHBECTOp KaHAall Kapop KamnOyA KUAUIIN 3apyp?
bynaain  xoaatga  mHBeCTOp — ®XTMMOAAM  XaTapHUHI  MUKJAOpMIT ~ OaXOCHMHU
MMHMMAaAAAIITUPUII MakKcajauja OuUTTa TypaarM akTMBHM COTMO oamin Oyiinmya ®Mac
Oaaku OMp Heya aKTMBAAPHM COTUO OAUINM ABHU AuBepcrpUKals CTpaTerMsACHHI
KyAAallra Kapop KaOya 3apyp. bynaan

AuBepcupuUKalNsa Aapa’kacu aKTUB AapOMaAAUAUTVHU y3uAa MPOAAA0BUIN DXTUMOAAU

MYHAaATUPUATAH  MOAMSBUIN KNANIIT
MUKJAOpra Oorauxkaup. by epaa ram xoBapualns Ba Koppeasnus TYFpuUcHAa KeTMOKAA.
Onrnmaa noptdeaHn MmaKkAAaHTUPUIIAA TyPAU aKTUBAAP AaPOMaAAMAUTY Y3TapUIIIHA
y3apo OOFAMKAUIMHIU XucoOra OAMIIHU 3apypAuruHyM Oupunum Mapra HobGeas
mykopotu aaypusatu I.Mapkosurl narapu cypras.

KoBapmnanus Ba Koppeassnys KO3 puimeHTn

®apas knaamus nHBecTHLMA PoHAMAA A1,A2,As aKTBAAp IIAaKAJAaHTUPUATaH. YIIOY
aKTyBAap Oyinya OO30pHMHI TypAU XOAaTAapuja MUAAUK dapoMad Oyimda Kyluaaru

KadBaa KeATNPUATaH:

Xoaat PXTUMOAAUK Ad AKTUBHUHT A2 aKTUBHUHT A3 aKTUBHIHT
AapOMaAANAUTU | AAPOMAaAANAUTU | AAapOMaAAVAUTI
S1 p(s1) 711 712 713
S2 p(s2) 721 722 723
S3 p(s3) 131 732 733

AKTUBAaQPHUHT MMAAUK AaPOMaAANAUTI JoAapAa YadaHaau. XycycaH, Ai akTUBHVHT
AapOMaAANANTY Ri ®XTUMOAAUK MUKAOPHMU TalllkuA 9TcMH. byHaa xap mkkaaa Ri Ba R;
DXTUMOAAN MUKAOPHUHI KOBapuanys KooppuiimeHTn Kynnaarmda xmuco01aHaam:

cov(Ri, Rj)= (r1i-E(Ri))(r3j- E(R}))p(s1)+ (r2i-E(Ri))(r2j- E(R;))p(s2)+
(r3-E(Ri))(13- E(Rj))p(s3) 4.)

Keimuyaank wmkku Ri Ba Rj SXITMMOAAMK MUMKAOPHMHUHI — KOBapMallVisd

koopPunMenTuHN Kylnarmda ndosaiainmMns:
cov(Ri, Rj)= cij
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Macasan, uxkku Ri Ba R: ®XTMMOAAM MUMKAOP Y4yH Kylugarn ¢opmyaasaH

PoligasaHNITNMI3 MYMKUH:
C2=( R1, R2) =(r11-E(R1))(r12- E(R2))p(s1)+ (r21-E(R1))(r22- E(R2))p(s2)+
(r31-E(R1))(r32- E(R2))p(s3) (5.

KoBapuanms xo9¢pPpUOueHTHNUHT V3Ura XOC XycycusTaapy KyinaarnaapAaan
noopar:

1. Xap kaHgait i Ba j XoaaTda KoBapmanus KO3QQPUINEHTU CUMMETPUKAUTU
XaKuAaru ucooT Kyimaarnda ndoaiaHaii:

cov(Ri, Rj)= cov(Rj, Ri) éxu cij= cji

2. Xap KaHgall i Xo4aTAa KOBapUaUVSHMHI Cii AMaroHaa KO®(pQUUINeHTH aKTUBAap
AapOMajAMAUTVHUHTI BapualACUHN Y31uAa ndoaalanin:

ci= cov(Ri, Ri) = V(Ri) = 02
OXTUMOAAN MMKAOpAApP YpTacujaru y3apo aAO0KaHU aHUK 0earnaad OAMII ydayH
KoBapuanus Ko9(pQUIIMEHTVHN MebEpAAIITUPUINTa AKUHAAINTUPUAaAN. DbyHaain
MeBEpAAIITUPUATAaH MUKAOpAap Koppeasnus Koddgdurmentu 4ed HOMAaHaAN:

(6)

. _ cov(RiRj)
6i; = cor(RI- ,Rj-) = o
Cratuctukaga xoppeasanust kxodpPuiimeHTn ogatda Q TIpek xappu OumaaH
OearmaaHaAai.
Mynaan »kaH, MKk Ri Ba R ®XTMMOAAM MUMKAOP VYYyH Qi KOppeAsnu:

koo PuumeHTHN Kyinaarnda ndosasamn MyMKIH:
cor(Ri .RJ-) = Pij

Koppeasins KoopPuumeHTUHIHT XyCyCUAT Kyinjarniapaas noopar:
Xap xaHgai MKKM Ri Ba R: 9XTMMOAAM MUKAOPHUHI KOPpeAsIs KOd(PUIIVEHTU
MoOayA Oyiinda éku abcoAI0T MUKaopAapaa 1 gaH nact Oyaaan:

‘pU| = ‘cor(RiRj-)| =1
Exn yoy ndogany OoIIKada Kynnuaaru KypuHniiga ndoasaaant MyMKIH:
—1 <p;; =cor(R;R)) = 1

Hera mnuBectmums (poHAM SHIM MOAMABUIL aKTUBHU HOpTQeara KyIraHaa €Ku
noprdeasarn MyKOOMA MOAUSBUI aKTUB OMAaH KOHBEPCUMOH oOllepalysalap amMaadra
olmMpuAraHia noprdeasa Kyruiaiurad JapoMaaAnAuK ysrapaan-Aerad XaKAu CaBOAHN
Kypub yTaauran Oyacak, Oy 2 acocuii oMuAra ’bHU pUCK Ba AapOMaAANANK AulAeMMacura
OOFAMKAUIM Ba Iy OmaaH Oupraamkda noprdea KuiMartuAa SHIUM MOANUSBUIL
aKTMBHUHVHI Ba3HNUTa OOFAMK OYAMIIMHU I0KOpuAa ncooTaadau. Iloprdeannnr ymymmin
PUCKMHM KaMalTUPUIIHVHT MOAUSABUIL OMUAM XaM aliHaH IOKOPYM PUCKHU aKTuUB Oyiinda
PMCKHMHIUHI MaTeMaTuK KyTMAUIIM OmaaH Oupra yHUMHUHI nopdTea KuUIMaTuAaru
BazHUTa OOFAMKAVP. TU3NMMAN TaBaKKaA4YMAVKHY DapTapad STUII MppalioHad MyaMMO
DKaHAUTY, ITyOXacnu3, yHUHT TabuaTtu OmnaaH 0orauk. YyHku, Oapya KMMMaTAU KOFO34ap
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®MUTEHTAAapM MCTUCHOCU3 OUp XUA MaKpOUKTUCOAUI LIapouTiapda (PpaoAuAT 0A4AU0
bopaaunaap.
5. Xyaoca Ba Takangaap

ApOutpaxk onepaumusAiapu oOpKaau UHBecTUIIUA (POHAAapU TOPTPeAlapUHU
KeATUPUATAH IlapaMeTpAap acocuga OOIIKapUII, YAapHUHUHT OO030p KUIIMaTUHU
MaKCMMaAAalITUPUIIHMHYHT OOLI OMMAU XUcOOAaHasu. 3epo, MHBeCcTULNA (PoHAAapU
KOAAEKTUB MHBeCcTUIusAaI GaoAVATUHHI V3U4a My>KacCaMAAIITUPYBIM TalOUPKOPAUK
daoanmatn  cudartnga, Kynaad MHBECTOPAAPHUHI  MOAMABMI  MaH(paaTiapuHUI
YUFYHAQIITUPAA.

Taxama KuamHran Modeadap MoOAUABUN — Oo3opaapgaru  AapoMajAUAUK
Aapa>kaCUHMHT  TeOpaHMII aMIANTyjacu IOKOpu OyaAraH S’bHM — PUBOSKAAHMII
TeHJeHUMsACUTIa 3ra OyaraH Mamaakaradapaa uHpectunysa (poHAdapyuHM OONIKapUIIAa
camapaau xucodaaHumm sTupod 311aaau [15].
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