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Kupum
PuBoxnaHa€Tran MamiIakaTJIADHUHI TAlIKA MOJIMABAW Kap3u KyNMHYA
YJIAPHUHT UKTUCOAUETH PHUBOXKJIAHUIIMAATA ACOCUUM  TYCUKIapAaH Oupu
XucoOnanaau. ¥Yiaap MOMUSBUN TU3UMIIAPUHUHT 3al(IIUTH YET 3J/1aH pecypcilapHu
Kan0 KWIHMIIHA Tajad KWJIagd, aMMO DK30T€H Ba JHIOTCH XyCYCHUSTIapra Kypa
TaIlIKU Kap3HU TYJIALI KUJIJUH MyaMMOTa aijIaHAIIA MyMKHH.

XycycaH, XaxOH MOJUSBUI OO30pMHMHI KAaNMUTAUIAIIYBHAA HHT €TaK4yu
VpunHu sramioBun 6030p FOREX 06030pu xuco6manun6, ymoly Oo3opaaru
OakapuiaJaurad ONepalMsUIAPHUHT YMyMUNW WHIUIMK Xaxkmu 2013 Hunga sxaxoH
caBno xaxmura Hucoatan 400/1 HucOGatma Oynran Oynca, 2017 iwira kenud
kapuiin6 300/1 HucOaTHM Tamkwi Kuiarad. SpHM  ymOy  0o3opnaaru
oneparusIapHUHT HWITMK YMyMUN XaXKMUa macaiuin Ky3atuiran oymica-aa, 2017
Munra kenuO  skaxoH caBao xaxkmuaaH 300 Oapobap kyn Oyaran. XKaxon
JepuBaTUBiIap 0030puHUHT KanuTaamysu JKaxod AMMra Hucbatan Kapuitnd 8
Oapobapra Ky HUCOATHU TAIIKUJI KHIIMOK/IA.

Mag3yra oua aaduéTiap mapxu

M. TI'epcoBurr Ba XK. MtoHnap TOMOHMIaH WIUIA0 YMKWITAaH Ha3apus Ba
HPKOHOMETPHUK MOJIEJIIa XaJIKapo MOJIMSABUM 0030piap/iaH Kap3 MaOiarapuHu xano
KWIraH KamOarajl MamilakaTiap MOJUSBHM XaB(CH3IMK Me30HIapu Takaud
KWIMHTaH. YJap MOJUSBUN pecypciapra TajJaOHUHT KyWHJard OMUIJIApUHU
aHUKJIaraHJIap: SKCIOPTHUHT Y3rapuiin; uMnopTHUHT AMMra uuc6atu; AVUMHuuHT
yeum cypbariapu; TyJuK pean AMM; axonu COHM; Kap3HUHT JaBjar
XapaXaTiapura HucOaTH OMWIIAD AaHUKJIAHTaH'.VI0y MKTHCOIYUIIAPHUHT
dbukpura Kypa, SKCIOPT CAIOXHMITH XHUCOOWTa OJIMHAIWTAH JapOMaJIApUHUHT
nacauImM TallKyd Kap3ra OynaraH TamaOHM ommupaad. AMMO MamilakaTia
MIAKJJTAHTUPUIITaH XaJIKapo 3axupanap Kap3 OJUIIHUHT YPHUHU O0CYBUM MYKOOMII
ManOa cudatuaa Qoiinananunuimm MyMkuH. Kap3au Tyinamaciuk 3apapu Xajikapo
XaMKaMUSTHUHT UKTUCOIUN CAaHKIMSUTApU OUJIaH MyTaHOCUO OYnuIy Kepak. Arap
yi0y CaHKIUATIAp STHTY Kap3JapHu Oepuiira amoapro kypunuimaa 6yica, 0y Kkap3
OJTyBYIJIAPHU >KA30JIAITHUHT KUIIANA BOCUTACH OYINO, yJiap SKCHOPT XAKMUHUHT
nacaiumuaad Kypa KynpoK XaB( TyFIUPHUILNA MyMKHH.

1 M. Gersovits va J.Eaton. Debt with potential Repudiation // Review of economic studies, 1981.- Pp.289-309.
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Uktucoqunnap K. Cakc Ba JI. KosHimap [naBnaTIapHUHUHT —TYJIOB
KOOWIMATUHU HYKOJIMIIM MyaMMOJIADUHM TaJKUK KWITaHIap. YJIApHUHT
Kapaluiapura Kypa, TeXHUK Oe(oaT xaBhu Kap3 OJIyBUM JaBiaTIApHU KpEAUTra
Ja€KaTJIMJIUTUHN OLUIMPHUILTa KapaTwiraH cuécaT oiaud Oopuiura yHaalau. Yiap
nedont xaBpuHu KaMaWTUpuIl OVitMda KeHT crieKTpAard dopanapuu. JKymianas,
XB® wumTupoKuaard Kap3JlapHU KalTa TY3HWIIHH, XYCyCaH, KUCKa MYJJIATIIH
Kap3JIapHU Y30K MYyJIaTid Kap3jap YpHHATAa aJIMAIITAPHUII OWIaH OOFJIHK
KOHIIEPCHUOH OTepanysuiap OpKaJld Kap3/lapHH OOMIKApUIl TU3UMHHH TaKIU(}
KWJ1aguap.

Hkrtnconun OnBuH XaHCEHHUHI (UKpHUYa, AaBiaT Kap3UMHUHT pyxcar
ATWITaH Xa)XKMUHM aHUKJIAII1a SUIIH UUKKA (MUJUTUN) MaxcyJIoT XakKMHUra HucOaTtaHn
YHMHT MHKIOPDUHU O€ITUIAHMIIM Kepak®. XO3Mprd HIApOMTAA AABIaT Kap3u
cuécaTi KyJaMUHU Oaronalljia SHI OMMaBUi KypcaTKUujapaH Oupu aitHaH ymoy
€HanryBura acociaHaav. EBpoma HMKTHCOOWKA HMHTETPALMSICUHU JTOMpPACUIAry
duckan TapTHOTa CONMIN TU3HMUHUHT ¥3apo KEHUIIyBU XUcoOaanran MaacTpuxr?
[IapTHOMAacura MyBOQUK.

EBpona Banra nTTH(POKUTa KUPYBYM MAMJIAKATJIAP YYYH OeJIrjIaHrad puckana Ba
MOHETAap Me30HJIap

SIMMra Huc6aTaH Or0KET TAKYWIIIATY 3 %IaH OpTHO KeTMACIHUTU JI03UM

duckan Hasnat kap3u SIMMra uucbaran 60 % maaH opTHO KETMACITUTH JTO3HUM
»| MC30HJIap -
Jasnat obnuranusiiapy Oyinya y30K My IaTiM CTaBKaJIApIHT NacT HHQIALHATra ora
¥ 6ynram mamnmakatnapaarn MyBo(UK KETyBYH YpTaua cTaBKanapaan 2 %m1aH opTud
KETMACIIUTH JIO3HM.

AB30 MamIIaKaTIIapaard HHQISIUS Japakacy BallOTa UTTU(GOKHUTA ab30 3 Ta 3HT MacT
MHQIAIIATA 3ra MaMIIaKaTJIap/ary ypTada nHISmus qapaxacugad 1,5 % nan optud
KETMACIIMIU JIO3HM.

Mosetap
ME30HJIap

AB30JIMKKa JaBorap Mamiiakar 2 Wui MoOaiiHU1a BaJIIOTa KypCH MEXaHU3MUIa
MIITHPOK KTHIIIN Ba YPHATUIITAH THANA30HIa MUJUTAI BAJTOTa KYPCUHH KYIITa0
KyBBaTJIalllK Kepax .

1-pacm. EBpona BajiioTa MTTU(POKHra KUPYBYM MaMJIAKATJIAP YYYH
Oeqrmianran PUCKaJl Ba MOHETap Me30H1ap”
EBpomma XamkamusiTiira ab3o mamuiakaTiap EBpoma Bamiora urtudokura
KUPYBYM MamJIakaTiap yq9yH KyHuaara 5 ta Me30H1ap KalOyJl KUJIMHTaH.

2 MaptesHoBA.B. TIpeacTaBienns pasiMuHbBIX HANPABJIECHUH 3KOHOMHYECKONH MBICIH O TOCY/IAPCTBEHHOM JIOJITE
€ro BJIMSHUN Ha 3KOHOMHUKY // JlecHoi BecTHHK, 2008. Ne5. C.155-158.

31992 iiun 7 Qeppannaru Hupepnanausauar Maactpuxt maxpuaa benrus, Bytok Bpuranus, I'penns, Jlanus,
Wpnanpns, Vcnanusa, Wramus, JliokcemOypr, Hunepmanmus, Ilopruramus, ®panmus Ba 'GP mamnakatiapu
ypracuza mapTHOMa paTuUKaLUs KUIHHTaH.

4 luTepHET MabIyMOTIIApH aCOCH/Ia MyalTi() TOMOHH/IaH MIAKJIAHTHPUJITaH.
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1.3- pacM MabIyMOTIapUAaH KYPUIIMMU3 MyMKUHKY, EBpona siroHa BanmoTa
MaKOHHUT'a KUPYBUM MaMJIakaTJiap y4yH OelruiaHras (puckaia Me3oHJIap Tapkuounia
OIO/KET TAaKYWJUINTH Ba YHU Kap3id MOJIMAJAIITHPUII XaKMWUra uerapaiap
OeNruIaHraH.

VYura kypa gasnat kap3u xaxmu AUMuunr 60 hon3umaan omMaciauru Kepak.
bupok, Oy Me30H (uKpUMH34Ya MYTJIAKO aHUK 3Mac, 4yHku benrus, Wramus,
Wcnanus, I'peuns kaOu JaBiaTIapHUHT SUIMKA WYKKA MaxCyJdOTHHUHT 60% maH
KYIIPOFUJa Y30K MYJJIATIW JaBjaT Kap3u Oop. MKkMHYMAaH, JaBiaaT Kap3UHHHT
CTPYKTYpaBUH Ty3WJIMacu MUJUIMA MOJIMSAaBUM 3aB(CHU3IIMKKA TypJH4ya TabCUP
Taav. MacamaH, WTYKM Kap3jap MamjlakarJard MWUIMA JapoMaJHHM KauTa
TaKCUMJIAlll Ba aJUIOKAMOH BasudanapHu Oaxapca. Tamku Kapsiap MUJUIANA
JlapoMaJl Ba MUJUIMA OOMIMKHU XOPHKUM KPEAUTOPIIAP YUYH KalTa TaKCUMIIANIN.
KonaBepca, Tamku Kap3jiap MWJUIMK BaJIlOTa Kypcura O€BOCHTA TabCUP ITalH.
[yngait xkunmb, [AaBiaT Kap3WHUHT pyxcaT OSTWIraH MaKCHUMall —XaXMU
MaMJIAKaTHUHT MKTHCOJIWW PUBOXJIAHUII JAapa)kacura, JaBJIaT KAP3UHUHT YCHII
cypbatiiapura Ba BaJIloTa TapkuOUra Kkapad OeNrujIaHUIIN Kepak.

TaagKHKOT MeTOA0JIOTHACH

TagkMKOTUMHU3 MaB3yCH MaKpPOMKTHUCOJIWNA MYTaHOCHOJMKHU TabMHUHJIAIIIA
['no6an macmtabaaru Kap3aopiauk myammocu- XXI acpHuHT ¢eHoMeHu cudaruia
Macajiajiapura OaruIUIaHTaHJIUTK cababiid, aBBajio, MaB3y JOMpacuia TaJIKUKOT
om0 OopraH WKTUCOAYM OJIMMIIAPHUHT WJIMHUN WILIApH YpraHwimO, MaB3yHU
Vpra"wiranivk gapakacu TaJIKUK ITHITaH. TaaKUKOT METOAOJOTHsICH cudaTuia
WKUCOJYM OJUMJIAPHUHT afa0uériapu KUECHUN TaXJW KWIMHTAaH Ba MKTHCOIUMN
KYpPCAaTKUWIAPHK axaMUSTIMTUHE OaxoJialijga CTaTUCTUK (apa3Hu TEKIIMPHUII
ycyJuapuaan (oiaaaHuiIraH.

TaxJyua Ba HaTHIKAJIAp

’KaxoH cyBepeH naBiaT TalllKU Kap3JapuHUHT >kaxoH AMMra HucObaTtuHu
TaxJaui Kuinaaurad Oyncak, 2017 tinnra kenau6 0,9 HM Tamkwl KWIMOKAA. ABHU
CyBEpEH TaIllK{ JIaBJIaT Kap3JapuHUHT HOMHHAI XaKMH kaxoH SAMMra Hucbatan
90 %Hu TalIKWI KUIMOKA. YOy TeHICHIIHS CYyBEepeH Kap3 cuécaT OMiaH OOFINK
MyaMMOJIAPHUHT Ky4aiinO® OopuIiy mapouTuaa ycud 6opmMokaa.

PuBosxyiana€Trad Ba YTUIIl JaBPU UKTUCOIUETHUTA dra OVraH naBiatiiapjarud
yMyMuid Tamku Kapsnap 2017 knnpa taxmubad 7,64 tpaH. AKI nosmapunun
tamkui 314 Ba 2008-2017 unnapaa unura yprada 8,5 dousra yeau.
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Ymby xojaT pUBOKIAHAETTaH MaMJIaKaTIaApPHWHT TyHE SUIMH Kap3WHUHT
yMyMui xaxmuaara yaymuaa 2007 vungara 7 GousnaH YH Wil qaBpaa, Kapuitd
26 dowusra ycubd 6opranuaa ¥3 akCMHU TOIIMOK/IA.

1-orcaosan

PuBo:kiaHaérran MaMJakatTJ/Jiap TallkKu Kap3u 6y17mqa Ma'l)JIyMOT5

(mMmpa. AKILL o)
Nunamk
Kypesrwnapn | 027 | o | o | wo | g | S |
2017/2014
Taik KApSHIAT | o129 5 | 79667 | 6798,1 | 7079,0 | 76353 | 8,5% 7,9%
YMYMUH XaKMH
37301<Myzu:[aTJm kap3 | 4360,2 | 6913,5 | 4929,8 | 5234,4 | 5613,8 8,0% 7,2%
JlaBnat Ba gaBiat
TOMOTIAAH 50,1 | 494 | 49,7 | 493 | 496 | 7,6% 7,9%
kaQoaTaanrad Kaps,
%mna
Xycycuit
kadonarmanmaran 49,9 50,6 50,3 50,7 50,4 8,5% 6,7%
Kap3, Yona
KHCKaK“gimam 1684,3 | 2236,6 | 1752,0 | 1726,2 | 1898,5 | 10,0% 10,0%
Kap3 6yiinua
XU3Martiiap 739,5 825,6 | 844,6 | 947,1 | 942,2 6,2% -0,5%
Xapakaryiapu
Kap3 kypcarkuuiaapu, % na
Ymymuit kap3/SIUM 24,2 25,2 25,1 25,9 25,7 - -
Myt 956 | 988 | 1044 | 114,7 | 109,9 - -
Kap3/KCropT
Kaps xu3marinapu
Oyiinya xapaxatiap 2,9 2,9 3,1 3,5 3,2 - -
/SINM
Kap3 xu3marnapu
Oyiinya xapaxkarjap 11,6 11,2 13,0 15,4 13,6 - -
/3KCTOpT
Saxupanap/kucka | a0 1 | 3107 | 3608 | 3526 | 339.9 - -
MyIaTIIH Kap3aap

Xyaau ury AaBpjia ymoy Mamiakatiap/ia yprada snyd W9KU MaxcyJIoT HUIura
6,3 dousra ycau, Oy ymymuii tamku kap3 Ba MM Vpracunarn nucoataunr 2008
vungaru 21,2 douzgan 2017 wunga 25,7 ¢ousraua ycummra onud kemau. 2017

5 Vima epra kapasr
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Huima yMmymMuid Kap3HuHT 74 Gou3u y30K MyIaTiIn Kap3iapaaH noopat 0yauo, Oy
2008 ¥wmnra wHucbaran 3 Qou3 gapakara TAcaWMINHM aHTJaTagd, TallKd
Kap3JIapHUHT YMyMUH XaXKMU1a KUCKa MyaaaTiau Kap3iap yiaymu 2008 iiungaru 22
dbouzman 2017 iwmira kenubd 24 ¢owusra K}”/HaﬁILHG.ByHH KyWujara »xajaBajija
KYPHUIIMMHA3 MYMKHH.

2008-2017 iummapaa TamIKd Kap3HH TYJall XapaXaTJIapUHUHT SKCIOPT
xaxkmura Hucoatu 201 1 iimnmaaru HT mact napaxana, ipHu 8,7 ponsau, 2016 imiga
aca 15,4 pousnu tamkwma strad. 2017 imnga ymdy kypcatkuunusr 13,6 ¢ousra
nacaiumm, acocad, 2016 HWWIHMHT WuWKKUHYM spMuga Ba 2017  #unga
PUBOXIIAHAETTAaH MaMJlaKaTiap SKCHOPT TOBApJIApW HAPXJIAPUHUHT TUKJIAHMIIN
Owan 6eBocuta O0FIMK Oyirad. byHna myHaai xyinoca KUl MyMKAHKH, aCOCHM
XOM amé ToBapJapu Ba YIJIEBOJOPOJ MaxCyJoTJapyu »KaxoH Oo3opujaaru
KOHIOHKTYPACUHUHUHT SIXIIWJIAHUIIN Ba XaJdKapo CaBIOCHUHUHT >KOHJIAHUIIU
aBBAJIO PUBOXXJIAHAETTaH MamJlakaTiap TallKK caBaoOajdaHCH Ba  TYJIOB
KOOUJTMATUHM SIXIIMJIAHUIINTA TAbCUP ITAJIH.

2017 ¥wmnga puBOXKJIaHAETraH MaMJIaKaTIAPHUHT OJITHH-BAJIIOTA 3aXypanapu
nesapau 6,5 tpinH. AKLI nommapu, 2008 #mwnpa sca 4,3 tpaa. AKII noimapunu
tamrkui 31au. [y 6unan 6upra, ymoy gaBpaa wunura 10 dousra ommb 6opaauran
KHCKa MYIJIaTIN Kap3JapHUHT Te3 cypbatiap OujiaH YCUIIU XallKapo 3axupaiap Ba
KHCKa Myaaatiau Kapanap Hucoaruau 2008 innmaru 530 douznan 2017 imiga 340
dbousraua mnacaiummra oiau0 kenau. PuBoxkiaHaéTraH mamiakatiiap XalKapo
3apupa MO3ULUSICMHU Macaiiuimu ymoy wMamjakatiapia UKTUCOAUETUIA
Ky3aTWJIaUTaH [UKINK MyamMoJiap Ouiian 6eBocuTa OOFIUK OYiraH.

PuBoxnanaérran MaMJIaKaTJIapHUHT TaIIKU KapsJyiapu oyiinua
MaXOYPUSATIAPHUHT MYJKYWIMK Ty3WJIMacura KeJcak, JaBiaT Ba JaBjiar
TOMOHHJIaH KadojaTiiaHraH Kap3JapHUHT JaBjiaT TOMOHHIAH KadomaTiaHMmaraH
XyCycuil ~ Kap3ra  TpaHcopMarusiallyBd — TEHACHIUSACH  Ky3aTHJITaH.
MasbnymoTrnapra kypa, ymoOy tenaeHmus 2000-2009 iwnnapaa yMyMuid Talku
Kap3HUHT 28 (ousuaan 49 gousuraua ycud Oopuimga Ky3aTuiras.

YMyMaH puBOXITaHAETraH MamilakaTiapra HucOataH ymly TeHIEHIUA
MaMJIaKaTJIapHUHT OUPWHYUAAH WHBECTUILIMOH >KO3UOApIOPJIMTUHU HUCOATaH
OapKapopJIUrura; UKKWHYUAAaH, peasl CEKTOPIard KOMIaHUsIap PeHTa0SUIUTHHUHT
IOKOpY KYpPCaTKUYU XMCOOWTA MHBECTOpJAp aKTHBJIAPHHH IUBEpcU]UKaAIUICHIA
yioy Mamiiakatiap KOMIaHUsUIapyura KU3WKUITHUHUHT FOKOPUJIMTH; YYUHUHJIAH,

6 https://www.google.com/search?g=forex+trading&og=forex&ags=chrome.
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cuécuii OapKapopiuK Ba OHW3HEC MyXWUTH YUYyH sipaTWiaéTraH KadosiaTaapHUHT
HUcOaTaH 0apKApOPIUTH KaOW OMUJLIap TabCUP ITraH.

PuBoxiaHa€TraH MamJilakaTJIapHUHT Kap3 Kypcarkuuiapura XUTOWHUHT
UKTHCOJIUN KYpcaTKU4YJIapu XaM TabCcUp Kypcarad, 4yHKd Oy JaBiar
PUBOXKJIAHAETTaH MaMJIAKaTJIIADHUHI yMyMUN Kapaiapugard yaymusaua 2009
nunmarn 11,5 dowmsman 2017 #mnnma 21 ¢gowmsrava ommpau. HIyHUHT yuyH Xam
pUBOXKJIAHAETOTaH MamJjlakaTiap TallKd Kap3 CcUEcaTuliard TEHJCHIMSITa
XUTOMHUHUHT TalllK Kap3 cu€caTuaaru TeHACHIUS Ky4Ju TabCUP dTMOK/IA.

2008-2017 vinnnapaa puBoXKIaHAaéTraH 0030p UKTUCOAUETH JTaBIaTIApUHUHT
YMyYMUH Kap3aopiauru yprada 8,5 ¢dous gapaxacuja ycuimyd OWsIaH Tapasuiel
pasuiaa AMMuuHr Yeumm yprada 6,8 housHU Tamkuia 3tau, 0y kap3HuHTr SAMMra
HucOatu 2008 Hungaru 18,3 ¢ousnan 2017 iunga 22,9 dousraya ycummra oaud
KeIMOKJa. Ym0y Xoyar Kap3japHH akTUBJIApra HWHBECTULMSJIANIA OKOPHU
KYIIWIATaH KUWMaTIM MaxCyJjoT UIUIad YWUKApUIIHU  PUBOKIAHTUPYBUHU
Joitmxanapra >xan0 Kyl OuiiaH OOFJUK (aoUsITHU OOIIKAPUIIIHYU Taiad KUIaau.
AKC X0J171a FOKOPH Kap3JA0PJIMK Kelakak aBJIoJ] YIyH MOJUSIBUHN IOK OYITUO TyIIHUIIN
Ba MUpOAp]] HATWXKajJa TEXHUK Je(onT XonaTliapuHU fo3ara KeJHIIWra OJuo
KEeJIMIIM MYMKUH. JIekMH IOKOpuJIard TEHJCHLMsIap  PUBOXKIAHAETTaH
MaMJiaKaTiapaard JaBiaT Kap3jiapu cuécaTu OyHAal MMKOHUSATIAp Oopacumaru
MCTUKOOJIJIM MPOTHO3IapHU MECCUMHUCTUK €HJIAITyB/1a Oaxomaiira cadbad 0yiamMoKa.

Ba Hux04T, acocuil HyKTa IIyH/IaKH, TAIIKU Kap3HU KaOyJ1 KWJIHII JapakaCuHU
OIMPUILl CcUECATU TapKUOWUN YEKJIOBIAP Ba Y30K MYIJATIM WUHBECTUIIUS
HXTUEKIIAPUHH XaM XHCOOTa OJUIIIH JIO3UM.

Yy kaparap AaBjiaT MOJUSCUHUHT MHCTPYMEHTH OYJITaH 1aBiat Kap3jiapu
KyWHJIard XyCyCHUSTIapUra acociaHaIu:

— JaBJjaT Kap3jJapu Makpokyiamia >XKOpHil HCTeMoJira HucOaTaH HeUTpan
WHCTPYMEHT cu(aTuard XyCyCUsITUTa aCOCIIaHa I,

— JlaBllaT Kap3Jiapu >KaMFapuIll HOpPMAacd IOKOpWU OYNraH WHIMBHIAJIApTa
xomnamrupuiaad (KeiHe KOHIEMIUACH);

— JIaBJIaT Kap3Jiapu KeATyCUJaru UCTEMOJTa TabCUp 3TAJIN:

— JlaBllaT  KAap3JIApUHUHT  aJUIOKallMOH  (QYHKIMAICH  JAapoMajiapHU
TaKCUMJIAHUIII TU3UMUTA TAbCUP TAAN

— UKKWHYWJAH, JaBJIaT Kap3JIapuHU KOIUIAIITHUHT MaHOanapujaH Oupu
Oynran coymkiap 6apya CONMK TYJIOBUYMIIAp TOMOHUIAH TYJIaHAIH.

— WKKWHYWJAH, JaBjiaT Kap3jJapuHU KOIUIATHUHT MaHOamapuaan Oupu
Oyaran conukiap 6apya CONMK TYJIOBUYMIIAp TOMOHUIAH TYJIaHAIH.
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— JlaBllaT Kap3 CHECATUHUHT MAaKPOUKTHCOIUN caMapaJopiiura xaiud
KWIMHTaH MOJIUSIBUM pecypciap XucoOura MHBECTUIIMOH (PAOJUTMKHUHT KITYaluIIN
Ba MHPOBApJ HATWXKaJa MWUIMKA JapoMal, MWUIMA HMKTUCOOUET HKCIOPT
MOTEHIUAIMHUHT OapKapop YCUIH opKanu udoaaaaHaIu.

EBpona Ba Mapkasuii Ocuil MamiiakaTiapy TallKU Kap3jiapu TyFpUCHUJIaTd
MabIyMOTIap KyWHJIAry skajBajiga KypuO yramus.

2-Kaagsaa
EBpona Ba Mapka3uii Ocuii MaMJIaKAT/IapPU TAIIKU Kap3Japu TyFPUCHIArd
MabJaYMOTJIAP (mpa. AKII. mosmt.)
Kypcarkuwiapu 2009-2017 | 2014 | 2015 2016 2017 Hunmkx | 2017/2014
inapaa yeuu yenm
CypBaTH | cypbariapu
2017/2014
Tamku Kap3HUHT 14725 1571, | 1446, | 1520, | 1610, | 3,6% 5,9%
YMYMUN XaKMU 4 7 4 9
V30K mynnatiu Kap3 | 1182,2 1266, | 1201, | 1275, | 1322, | 4,1% 3,7%
6 7 1 0
JlaBiaT Ba jgaBiaT 37,7 39,6 39,3 37,0 38,0 6,6% 6,3%
TOMOHHIAH Ka-
donarnanran Kap3,
%na
Xycycuit 62,3 60,4 | 60,7 63,0 62,0 2,9% 2,2%
kadoJaTiaHMaran
Kap3, Yona
Kucka myanatimm kap3 | 247,2 277,0 | 2156 | 2156 | 2559 | 1,6% 18,7%
Kaps 6yiinua 230,7 252,7 | 240,2 | 2345 |2445 | 1,0% 4,2%
XH3MaTiap
XapakaTiiapu
Kap3 kypcarkuuiaapu, %o na
Ymymuit kap3/SIUM | 43,2 39,1 472 51,8 494 - -
Ymymuii 142,0 128,2 | 154,1 | 177,7 | 159,8 - -
Kap3/9KCropT
Kap3 xu3zmatnapu 6,9 6,3 7,8 8,0 7,5 - -
Oyiirya xapaxxatiap
/SINM
Kap3 xu3zmatnapu 22,7 20,6 25,6 27,4 24,2 - -
Oyiirda xapaxxartiap
/3KCnoOpT
3axupanap/kucka 303,2 2505 |301,8 | 307,3 | 288,5 - -
MyIIaTIIv Kap3aap
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FOxopugarn mabiaymoTiapiaH IIYHU KYPUII MYMKUHKH, TAllIKA Kap3HUHT
ymymuid Xaxxkmu 2014 innga 1571,4 mapa.aoisiapHy Tamkuia dTrad omnuica, 2017
runra kenu6 1610,9 muipa.goiiapra eTras. 37301( myanatiau Kap3 2014 iivnu 1182,2
mapa.gomwiapaan 2017 wwnira kenu6 1322,0 mupa.gonnapra yeradn. [laBmar Ba
JaBiaT TOMOHHIaH Kadoatinanrad Kap3 2014 fivmm 37,7% Hu Tamkwi dTrad 6yica,
2017 #tmnma 38,0% Hu Tamkui Kwirad. Xycycnid kadonatianmaran kap3iap 2014
vmima  62,3%mnuu tamkun 3tHo, 2017 #dwmara keau6 0,3 % mnacaiiran. Kucka
MYIIATJId Kap3MapHUHT XaxXMHu 247,2 MiIpA.JoiiapHy Tamkmi 3o, 2017 huira
kenb 255,9 mupna.noimapra omran. Kaps 0Vitnua xu3matiap xapaxatiapu 2014
vunga  230,7 mapa.gomtap Oynmu6, yHuHr xaxmu 2017 iwmina 244.5
MJIPJT.AOJUTAPHU TAUIKUI ITTaH.

JlaBmar Kap3 CHECATMHUHI WKTUMOWK  CaMapaJOpiaurd  WKTUMOUU
HEbMATJIADHU JaBJaT TOMOHHJAH TaKIUM OJTUIIHUHT cUdAT KypaTKuuiapura
OOFJUKIUD.

[lynnait kunuo, aBiaT Kap3u Xap KaHaal JaBJaTHUHT UKTUCOAUM TU3UMUA
MYXAM pOJI YHHAWAM Ba YHHUHI MOJIMSIBUM TU3MMHMHUHI aXpajMac KUCMHU
XucoOJIaHaIu.

MamilakaTUMHU3HHUHT KaXOH MOJIMSI TU3UMHra >KaJall MHTErpaTCUsIIallyBU
IapouTIapua JaBjiaT Kap3WHUHT XaBhcu3 Aapaxkana OYJIWIIM MamiiaKaTUMHU3/a
MaKpOUKTUCOIUN OapKapOPJIUKHU TAbMUHJIANIHUHT aCOCHM OMUJUIapuaaH Oupu
XHCOOJIaHaIH.

Xankapo Me30Hnapra Kypa, Xo3upaa ¥30eKUCTOH Pecry6IMKacHHUHT [aBlIaT
Kap3u (KeWHWHTW YpuUHIapAa — JaBliaT Kap3u) “MybpTanui’ napaxana Oyicana,
V36eKNCTOHHHHT CyBepeH KPEIUT PeHTHHINIApH GAapKapOpIHIHHE XaMIa IaBjiaT
Kap3uHUHT  xaBdcu3z  mapaxana  OynumuHA — KadosiaTad  TabMHHJIAII
MEXaHU3MJIAPUHU SIPATUILl OYTYHTU KyH Tanabu OyIMoK/a.

byHna, naBnat Kap3MHUHT WWJUIMK JTUMUTIAPUHU O€Nruiami, JaBjiaT Kap3u
XUCOOUAaH MOJUSJIAIITHPUIAAUTAH JIOMUXaJIapHU TaHjad oJuiiga yIyBOp
WyHanmumuiapHu — Oenruiami, yJapHUHT aMajira OUIUPWIMIIMHU — TU3UMIIU
MOHUTOPUHT KWJUII Ba JIOWMXanap HaTWxamnapuHu OaxonamHuHT maddod Ba
camapalii MeXaHU3MIIAPUHU KOPUH ITHII YCTYBOpP Bazuda XHUCOOIaHAIH.
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XyJsoca Ba Takjaudiap
Xynoca KWiMO UIYHH aloXHjla TabKUJIAIIUMU3 JIO3UMKH, PHUBOKIAHUO

KenaéTraH MamJIaKaTJIapHUHT TalllKd Kap3iapu OVilmua MaxOypusTIapHUHT
MYJIKYWIIMK Ty3WJIMacura Kejcak, JaBjiaT Ba JlaBjlaT TOMOHUJAH KadoiaTiiaHraH
KAap3JIapHUHT  JaBjaT TOMOHHUJAH  KadojaTiaHMaraH XyCycwil — Kapara
TpaHcHOpMaIHsIIATyBH TEHACHIMSICH YpraHWI U

Xankapo aHjao3alap acocuja JAaBlaT Kap3uHU OOIMIKapuIl THU3UMHUHH
TaKOMWUIAIITHPULI, JIaBJIaT KAP3UHU MAaKpPOUKTUCOAMM OapKapopiuK y4yH
xaB(cu3 Japaxaa cakiaad TypHIll XaM/ia ka0 KWIMHAETTaH Kap3Jap/iad camapalii
doiimasianuIl  MEXaHU3MJIADUHU UNUIA0 YUKUIIHU TabMHUHJIANI MaKcaauia
KyHugaruiap amanuii TaBcusi cudatuia TU3MMIIAIITUPUIIAIN:

1.JaBnaT Kap3uHU OOWIKAPUIITHUHT ypTa MYANATIN  CTPATETHSICUHU
MaMJIaKaTJard MAKpOMKTHCOUH Y3rapuiiiap Ba TAlIKM OMUJJIAPHU XUcoOra oJiral
Xolna Xap inmmm Y36ekucroH Pecry6imkacu Basupinap Maxkamacu TOMOHHIAH
TaCAUKJIAHUIIN MaKcara MyBO(HK;

2.XanKapo BalOTa KAMFADMACHHHHI MEBEPH acocHua Y306eKHCTOH
PecniyOnukacuga MakpOUKTHCOIUN OapKapOpJIWKHH TabMUHJIAIL Y4YyH JlaBliaT
KAp3UHUHT MaKCUMaJl Japa)kacu s WYKU Maxcynotra Hucbaran 50 douznan
OLLIMACJIUTH JIO3UM,;

4. laBnat Kap3ura y3 BaKTHAa Ba TYJIUK XU3MaT KYpCaTWIMILKMHU KadoiaaTiu
TabMUHJIAI,

5. JlaBnat Kap3uHU MaKpOMKTUCOIUN OapKapopJIMK yuyH XaB(cu3 gapaxana
cakinad Typull, AMBEpCHU(PUKATCHUSIIAII Ba JaBliaT Kap3ura XM3MaT KypcaTuIl
XapaKaTJIapUHUHT OO KETHII XaTapJapUHH MacCAaUTHUPHUII MaKaJra MyBO(HK.

6. JlaBmar kap3u XucoOWJaH MOJMSUTAIITUPWIAIATAH JIOMMXAa Ba TEXHUK-
UKTHCOJUN acoc WILIA0 YUKUIIHU Tajnald STMalauraH JgacTypiapHH (KeWHHTH
YpuHIIapAa — JacTyp) YAAPHUHT MKTUMOUN-UKTUCOAMI Ba LIPATETUK aXaMUSITHIaH
xama unuiad 4YMKapuil Ba WXKTUMOUNW HHPPATY3WIMAHH PUBOKIAHTUPUILJIAH
keaub ynkuO Oenrumnam 3apyp. JaBnat kap3u XucoOUIaH MOJMSITAIITUPUIIAIUTaH
JoMMXa Ba NACTYPJAPHUHT HATHWKAJIOPJIMITAHM, Y3-Y3UHHM OKJAIIMHU,yJIap amaira
OLIMPWINIIK OYirda MabayMOTIapHUHT madGopIuruau TabMUHIANL OPKAIH
Kap3JapAaH MaKcaJIi Ba camapaiu (o JaIaHuMIIL.

7. YcraB Gponauaa (yiaB kanutainaa) aasiat yaymu 50 ¢gous Ba yHIaH OPTUK
MUKJIOpJAry JaBjiaT yaymy OYiraH IOpuAMK IIaxciap Ba OaHKJIapHU OOCKMYMa-
0ocku4 0030p MWApTIAPUAA MOJIUSITAIITUPUIITA YTKA3HII MaKcaara MyBOQUK.
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